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Se modera la caida

El VAB no agrario de mercado cae un -3,9%
durante el cuarto trimestre de 2009

m En el cuarto trimestre de 2009
la tasa de crecimiento interanual
del VAB no agrario de mercado
(VABNAM) se situd en el -3,9%,
lo que supone una importante
moderacién en la caida de la ac-
tividad comparado con el -4,7%
estimado para el tercer trimestre.
La evolucién reciente de los indi-
cadores ha consolidado algunos
comportamientos que apenas se
esbozaban en el momento de ela-
borar el informe anterior, lo que
ha llevado a revisar lo sucedido
en el pasado mas reciente, y a ac-
tualizar las perspectivas a corto y
medio plazo.

Comenzando por la valoracion
de lo ocurrido a lo largo de 2009,
la mayoria de los indicadores de
coyuntura muestran un perfil de
crecimiento similar. Las tasas
interanuales se mantuvieron en
valores negativos durante todo el
afo, con caidas cada vez mayores
en el primer semestre, un minimo
en torno a los meses centrales del
afo, y un repunte en la segunda mi-
tad de 2009. Asimismo, la contrac-
cion del primer semestre ha sido
maés intensa de lo que estimamos
en su momento, lo que obliga a re-
visar a la baja las estimaciones del
crecimiento en los dos primeros
trimestres del afio.

En el informe anterior se afirmaba
que el crecimiento interanual del
agregado que integra a las ramas de
energia, industria, construcciéon y
servicios de mercado podria haber
tocado fondo en el tercer trimes-
tre de 2009, con tasas estimadas
del -4,4% en el segundo trimestre,
-4,7% en el tercero y una prevision
en torno al -4% para el cuarto. Pues
bien, la revision de la primera mi-
tad de 2009 lleva a situar la caida
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La demanda
interna del
sector privado
termina el afio
con una caida
interanual
del -3,3%

En el conjunto
de 2009 el VAB
no agrario
de mercado
se contrajo
un -4,2%,

y la demanda
interna del
sector privado
un -4%

del segundo trimestre en el -4,8%
y coloca el minimo del crecimiento
interanual a caballo entre el segun-
do y el tercer trimestre, dos o tres
meses mas tarde que en Espaiia
segun los calculos realizados a
partir de la informacién publica-
da en la Contabilidad Nacional
Trimestral.

Para el conjunto de 2009 estima-
mos que el VABNAM ha caido un
-4,2% respecto al afio 2008. El dato
es malo, pero mejora ligeramente
las predicciones hechas a mediados
de 2009, y es casi un punto supe-
rior al crecimiento estimado para
el VABNAM espanol.

Las perspectivas para 2010 son
inciertas. Entre los motivos para
ser optimistas podemos citar la
celebracién del Xacobeo, la recupe-
racién de las principales economias
desarrolladas con el consiguiente
aumento de la demanda mundial,
y la mejora de la coyuntura en la
parte final de 2009. En la parte
negativa, la debilidad de la econo-
mia espafiola, las dudas sobre la
consolidacién de la recuperacion
mundial, el escaso margen de ma-
niobra de las autoridades econdmi-
cas debido al elevado déficit de las

La competitividad exterior

cuentas publicas y al impacto que
dicho déficit tiene sobre nuestra
imagen internacional, y la posible
subida de los tipos de interés que
ya apunta en el horizonte.

En cualquier caso, incluso los
escenarios mas optimistas no
contemplan tasas interanuales
positivas hasta la segunda mitad
de 2010. La cuestién no es si em-
pezaremos el ano con crecimientos
interanuales negativos, lo que se da
por supuesto, sino si cerraremos el
mismo en positivo, y si la evolucion
en el segundo semestre permitira
alcanzar un crecimiento positivo
para el conjunto del afo.

Pasando al andlisis de 1a demanda,
el agregado formado por el gasto en
consumo final de los hogares y la
formacién bruta de capital cay6 un
-3,3% en el cuarto trimestre de 2009.
Esta cifra se sitiia en la parte supe-
rior del intervalo de confianza de la
prediccion realizada un trimestre
atras, y supone un avance notable
respecto al -4% del tercer trimestre.
Para el conjunto del afio estimamos
la demanda interna del sector pri-
vado en Galicia cay6 un -4%, lo que
a grandes rasgos viene a represen-
tar la mitad de lo que calculamos

que habré caido esta magnitud en
el conjunto del Estado.

En el mercado laboral 2009 ha
sido un afio para olvidar, a pesar
de que el Gltimo trimestre supuso
un cierto respiro en el sentido de
que la destruccién de empleo en
el conjunto de la economia se ha
moderado, tanto si se atiende a
la evolucion de los afiliados a la
Seguridad Social, como a la de los
ocupados segun la EPA.

El menor ritmo de caida del
empleo agregado se apoya basi-
camente en una evolucién muy
favorable de la construccién, en la
que se pasd de una caida interanual
del -21% a comienzos de 2009, al
-4,2% con el que se cerrd el ano.
En la industria el crecimiento
interanual lleva dos trimestres es-
tancado en torno al -13%, y en los
servicios se pierde cada vez mas
empleo con una caida que se sitda
ya en el -3%.

Con este punto de partida, espe-
ramos que 2010 sea un ano duran-
te el que se contega la pérdida de
puestos de trabajo. Sin embargo,
dificilmente se creara empleo, aun
teniendo en cuenta el impulso que
supondra el Xacobeo.

Indice trimestral de competitividad con precios industriales

Base 2005 = 100
110

108

106

/\

m Recientemente, el Instituto
Galego de Estatistica (IGE)
present6 sus indices de com-
petitividad exterior, una nueva
operacion estadistica que refle-
ja la evolucidn de la capacidad
de la economia gallega para
competir en el contexto inter-
nacional. Esta informacion llega
en un momento muy oportuno,
ya que la recuperacién de la ac-
tividad econdmica a lo largo de
2010 dependeré en gran medida
de que podamos colocar nues-
tros productos en los mercados
exteriores aprovechando la me-
joria del comercio internacio-
nal, y a la vez hacer frente a la
competencia de los productos

extranjeros en los mercados
gallego y espaiiol.

Desde el punto de vista técni-
co, un indice de competitividad
es un tipo de cambio efectivo
real; es decir, una medida del
precio de los bienes y servicios
producidos en Galicia en tér-
minos de los bienes y servicios
producidos por otros paises.
Cuando dicho precio aumenta,
los productos gallegos se en-
carecen en términos relativos
y el indice aumenta. Puesto
que en la practica se obtienen
diversas variantes del indice,
dependiendo de cémo se in-
terprete la competitividad y de
la variable concreta de precios

o de costes que se considere,
en esta nota centraremos el
analisis en la competitividad
medida utilizando los precios
industriales.

Segln los datos publicados,
los productos industriales ela-
borados en Galicia se han en-
carecido en términos relativos
desde 2005 hasta principios de
2008, y de forma especial desde
mediado 2007. Esta tendencia se
truncé cuando las principales
economias entraron en rece-
sién. En un primer momento
asistimos a una rapida mejora
de nuestra competitividad,
pero a principios de 2009 el
indice volvié a aumentar y en
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los dltimos meses se mantiene
aproximadamente constante.
Para entender los motivos
de la evolucién en ultimo afio
y medio debemos estudiar por
separado los dos componentes
del indice, el de precios y el
nominal. El primero recoge
la comparacién directa de los

2007 2008 2009

indices de precios gallego y
de los paises competidores,
expresando cada precio en
su divisa original. El segundo
mide cémo las variaciones de
los tipos de cambio nominales
encarecen o abaratan nuestros
productos, con relacién a los de
los competidores que no tienen



Analisis \ mercados

LA VOZ DE GALICIA ‘ 7
DOMINGO | 7| 2| 2010

INFORMACION ELABORADA POR UN EQUIPO DIRIGIDO POR JOSE RAMON CANCELO, INVESTIGADOR PRINCIPAL, PARA EL

INSTITUTO DE ESTUDIOS ECONOMICOS DE GALICIA PEDRO BARRIE DE LA MAZA
Copyright Fundacién Pedro Barrié de la Maza
www.fundacionbarrie.org / ieegpbm@fbarrie.org

Tasa de crecimiento interanual

Indicadores economicos

Indice de produccion industrial Indice de clima industrial

150 Tasas interanuales del ciclo-tendencia (%)

200 Ciclo-tendencia (%)

— Galicia — Galicia

10,0

5'0 /\j/\\/\ Espafia~ 10,0 ~ ,/\ Espafia -
_/ \

Componentes del indice de competitividad con precios industriales
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En la primera parte del perio-
do analizado los dos componen-
tes contribuyen al deterioro de
la competitividad. Si se toma
como referencia el conjunto
del afio 2005, la pérdida de
competitividad acumulada en
el segundo trimestre de 2008 es
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2008  Acum. Penult. Ultimo  Periodo 2008 Acum. Pendlt. Ultimo Periodo 108 ] 200
2009 dato dato  dltimo dato 2009 dato  dato (dlt. dato 150 £ 00 U
ACTIVIDAD: INDUSTRIA -200 ' o
Indice de produccién industrial -6,3 -16,5 -8,8 -3,4 nov-09 7,1 -17,3 -12,9 -4,1 nov-09 250— . . -40,0 S
Indice de clima industrial (nivel) 120 214 142  -169  nov-09 -173 290 242 -230  dic-09 Mejora a coyuntura industrial Expectativas inciertas
Utilizacién capacidad productiva (nivel) 85,6 74,6 72,1 76,0 4T-09 79,4 70,2 68,5 69,9 4T-09 Viviendas a construir Indice del comercio al por menor
Ocupados en la industria -0,9 -10,1 -12,8 -12,7 4T-09 -1,1 -13,3 -14,9 -11,9 4T-09 600 Tasas interanuales del ciclo-tendencia (%) 0 Tasas interanuales del ciclo-tendencia (%)
— Galicia — Galicia
™\ T /. a
ACTIVIDAD: CONSTRUCCION 100 I\ Epafa = N\ Espafia
Viviendas a construir -49,2 -65,9 -70,4 -75,7 jul-09  -57,7 -53,3 -36,2 -56,2 jul-09 200 ~ ,:L 20 \
Edificacion, superficie a construir total -43,6 -60,3 -64,1 -72,1 jul-09  -48,5 -46,1 -22,2 -47,8 jul-09 00 2\ /N \ 00
Licitacién oficial 199  -242 94 436  oct09 30 14 128 334  octod - ® * O \| ® e T e o e o
Ocupados en la construccién -10,4 -13,7 -9,6 -4,2 47-09 -10,9 -23,0 -23,3 -17,3 4T-09 ' \ 40 \ /|
-40,0 '
60 ]
ACTIVIDAD: SERVICIOS 600 \—q 80 /
Indice general del comercio minorista -1,2 -4,1 -3,4 0,3 dic-09 -1,5 -7,2 -4,7 -0,2 dic-09 800 100
Indice de cifras de negocio -1,5 -10,5 -8,4 -8,9 nov-09 -3,4  -14,7 -9,8 -5,6 nov-09 La edificacion en minimos Se modera la caida de las ventas
Pernoctaciones en establecimientos Matriculacion de turismos crédito del sistema bancario
hoteleros -29 -4,5 -7,0 -0,7 dic-09 -1,6 -6,1 -2,7 1,0 dic-09 600 Tasas interanuales del ciclo-tendencia (%) Tasas interanuales del ciclo-tendencia (%)
Transporte aéreo de pasajeros -7,5 -6,2 4,3 -0,1 oct-09 -30 -8, -0,8 2,0 dic-09 " Galicia 0 —_ Galicia
Consumo de gaséleo automocion 0,2 -4,0 -2,8 -4,6 oct-09 -3,8 -5,9 -2,7 -3,4 oct-09 400 - Espaia f 250 . Espafia—
Ocupados en los servicios 4,3 -0,8 -2,1 -3,0 4T-09 2,1 -2,5 -2,8 -3,3 4T-09 / /_\
20,0 200 — /
DEMANDA 00 AN L 150 \
Crédito al sector privado 11,4 2,5 2,4 1,7 3T-09 9,9 1,8 1,6 0,1 3T-09 05 06 07 \_fs 09 \
Matriculacion de turismos 284  -02 484 549  nov-09 275 -181 375 266  dic09 ° % 100 \
Indice confianza consumidor (nivel) -35,2 -32,3 -26,5 -25,9 4T-09 -33,7 -28,2 -20,7 -17,9 dic-09 40,0 L s
Matriculacién de vehiculos de carga -38,0 -32,6 3,6 8,5 nov-09 -43,6 -40,0 -0,7 -0,9 dic-09 05 06 o7 08 0
. . 60,0 00
IPI bienes de €quipo -3,0 -29,2 22,4 -18,0 nov-09 8,7 -23,6 -16,5 9,0 nov-09 Fuerte aumento de las matriculaciones El crédito esta estancado
COMERCIO EXTERIOR Exportaciones totales Importaciones totales
| taci total 67 207 16.0 22 +-09 06 273 193 65 09 300 Tasas interanuales del ciclo-tendencia (%) 200 Tasas interanuales del ciclo-tendencia (%)
mportaciones totales -6, -20, -16, -2, oct- , -217, -19, -6, nov- 2 — : —
Importaciones de bienes de consumo  -1,0 4,3 -9,9 24,4 oct-09 -7,8 -88 -6,4 -49  nov-09 ;Zg - E:;':E 200 N\ - (Ei:g::; ~
Importaciones de bienes de equipo -52,0 -14,3 -33,8 11,9 oct-09 -183 -31,6 -28,4 -14,6 nov-09 15'0 ~ ‘ B 100 ‘\ / \
Importaciones de bienes intermedios -3,1 -30,7 -18,2 -16,0 oct-09 7,7 -33,6 -23,3 -6,0 nov-09 1010 /. \ Y S0
Exportaciones totales -2,4 -14,4 -37,2 -16,6 oct-09 3,7 -17,4  -105 -1,5 nov-09 50 ,\,_/ \\7\ /I 00 5 % 7 NAd 09
00 100
MERCADO DE TRABAJO 50 % % a \{8 09/ T 00
Poblacién activa 18 02  -1,0 -3 4109 30 08 02 04 4109 ° N B
Ocupados 0,6 -4,1 -5,2 -4,7 4T-09 -0,5 -6,8 -7,3 -6,1 4T-09 720'0 \ - 300 N —
Afiliados a la Seguridad Social 0,2 -4,0 -3,6 -3,1 dic-09 -0,8 -5,7 -4,7 -3,6 dic-09 250 40,0
Parados 16,3 12,6 443 30,5 4T-09 41,3 60,2 58,7 34,9 4T-09 Repuntan las exportaciones Se frena la caida de las importaciones
Tasa de paro EPA (nivel) 87 446 12,4 12,9 4109 11,3 180 179 188 47-09 Ocupados totales Indice de precios de consumo
Paro registrado 7,9 26,9 19,9 17,3 dic-09 24,5 43,5 29,7 25,4 dic-09 60 Tasas interanuales del ciclo-tendencia (%) 0 Tasas interanuales del ciclo-tendencia (%)
— Galicia 50— Galicia n
PRECIOS Y COSTES 40 Espafia ~ - Espafia P \
Indice de precios al consumo, general 4,2 -0,6 0,3 0,9 dic-09 4,1 -0,3 0,3 0,8 dic-09 20 /\/\_’\ 40 ~ /’—
A
IPC sin alimentos no elab. ni prod. energ. 3,2 0,6 0,0 0,2 dic-09 3,2 0,8 0,2 0,3 dic-09 00 \ 30
Indice de precios industriales 6,9 -3,1 -1,0 1,1 dic-09 6,5 -3,4 -1,8 0,4 dic-09 "0s 06 o7 08\ 09 20 \_\V/ |
Indice de valor unitario, importaciones 5,7 -11,1 -6,9 -11,7 oct-09 3,8 -10,7 -13,7 -12,5 nov-09 20 \ 10 \
Indice de valor unitario, exportaciones 1,7 -3,2 -2,1 -3,1 oct-09 1,9 -6,8 -6,6 -8,6 nov-09 40 o oo \7
Coste laboral por trabajador y mes 3,6 1,6 3,6 51 3T-09 4,8 3,8 4,0 3,3 3T-09 0 s "05 06 07 08 \9 [~
Incremento salarial pactado en convenio 4,2 3,6 3,5 3,5 dic-09 3,5 2,7 2,6 2,6 dic-09 ' 10 \VJ

La destruccion de empleo se desacelerai

Los precios

se contienen
para recobrar la
competitividad
perdida en

la etapa

de expansion

sin embargo, el componente
de precios tiende a disminuir,
en tanto que la cotizacién del

del 7,5%. De esta cifra, un 2,7%  euro esta frenando la mejora de
se explica por la apreciacién la competitividad. En el tercer
del euro, y el 4,8% restante es  trimestre de 2009 la pérdida
consecuencia de que los precios  acumulada respecto a 2005 es
industriales de Galiciaen euros  del 4,8%, que se descompone en
crecieron mas que los precios  un 2,6% debida a las variaciones
de los competidores en sus del tipo de cambio, y un 2,2%
respectivas monedas.

Desde mediados de 2008, diferencial de los precios. El

que se atribuye al crecimiento

La tasade
cambio del euro
esta afectando
negativamente a
la competitividad
internacional

de Galicia

altimo dato conocido en el
momento de redactar esta
nota, que corresponde al mes
de octubre, apunta en la misma
direccion, lo que significa que la
pérdida de competitividad acu-
mulada estaria en torno al 2% si
la cotizacion del euro fuese la
misma que en 2005.

De aqui se desprenden dos
grandes conclusiones. En pri-
mer lugar, las subidas de pre-

Crecen los precios de consumo

cios alimentadas por la fuerte

expansion de la demanda inter-
na entre los afios 2005y 2007 se

estan pagando caro. La industria

gallega estd haciendo un esfuer-
zo notable, en la coyuntura mas

adversa imaginable, para conte-
ner los precios respecto a los de

la competencia internacional, y

recobrar asi parte de la compe-
titividad perdida.

La segunda, que un euro
fuerte afecta negativamente a
la competitividad de Galicia
de dos maneras: abarata los
productos ajenos a la Unién
Econémica y Monetaria; y
hace maés dificil ganar compe-
titividad frente a los paises de la
zona euro, nuestros principales
clientes, ya que éstos también
tienen que afinar sus precios
para competir en los mercados
internacionales.



