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En portada | 2-3 | Durante
el primer trimestre de este
ano el valor afiadido bruto
{VAB) no agrario de mer-
cado de Galicia descendié
un 2,3% respecte al primer
trimestre del afio anterior.
En paralelo, la reduccién
—va revisada— de la
evolucién registrada por
el producto interior bruto
(PIB) durante el dltimo
trimestre del pasade afio
indica que el recorte fue
del 1,2%.

Asi las cosas, los indi-
cadores confirman lo que
casi todo el mundo temia
—salvo los optimistas—:
la situacién es «muy deli-
cada», tal es el calificativo
utilizado para describir la
coyuntura en el informe
del primer trimestre del
2009 que ha elaborado el
equipo de investigadores

GUSTAVO RIVAS
Todo indica que la marcha de trabajadores del metal en Vigo, esta semana, abre un periodo conflictivo
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La recesion ya es oficial tras
confirmarse que el producto
interior bruto (PIB) ha caido por
segundo trimestre consecutivo

El informe del Instituto de
Estudios Pedro Barrié de la Maza
advierte que este afio Galicia
seguira perdiendo empleo

del Instituto de Estudios
FEcondmicos de Galicia
Pedro Barrié de 1a Maza,
que dirige el economista
José Ramén Cancelo; in-
forme que hoy ofrece el
suplemento Mercados.
Abundando en datos,
¢l trabajo de los analistas
subraya que el indice de
produccidén industrial de
los dos primeros meses
del 2009 ha cafdo un
19,7% respecto al mismo
periodo del 2008. Por
otro lado, los indicadores
de edificacion residencial
apuntan caidas proximas
al 40% interanual, si bien
este porcentaje es todavia
estimativo. No obstante, la
licitacion en obra piblica
estd aumentando de for-
ma notable en los 11ltimos
meses, si bien atin es dificil
mensurar sus efectos.
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Sintesis econc

La economia se contrae

El VAB no agrario de mercado cae hasta un -2,3%
durante el primer trimestre de 2009

m En el primer trimestre de 2009
el VAB no agrario de mercado
(VABNAM) de Galicia cayd un
-2,3% respecto al primer trimestre
del afio anterior. Asimismo, se
revisd a la baja el crecimiento del
cuarto trimestre del 2008, que se
sittia ahora en el -1,2%.

Los indicadores confirman que la
situacién es muy delicada en todas
las rarnas de actividad que integran
el VABNAM. El indice de produc-
ci6n industrial de los dos primeros
meses del 2009 cayS un -19,7% res-
pecto al mismo periodo del 2008.
Los indicadores adelantados de
edificacion residencial apuntan a
caidas proximas al -40% en tasa
interanual. La licitacién oficial
en obra civil estd aumentando de
forma notable en los (iltimos meses,
si bien su impacto efectivo sobre
la actividad de la construccion de-
penderd de los plazos y ritmo de
ejecucion de la obra licitada. Preo-
cupa de forma especial la evolucién
de los servicios de mercado, que
tradicionalmente actdan como un
estabilizador de las perturbaciones
que experimenta la economia. El
sector parece haber perdido parte
de esta capacidad estabilizadora, y
su situacién se estd deteriorando
a un ritmo muy acelerado: en los
dos primeros meses del 2009 el in-
dice de cifras de negocios cayé un
-13,8% en tasa interanual, el indice
general del comercio minorista un
-6,1%, y las pernoctaciones totales
un -154%.

En el informe anterior afirmiba-
mos que las tasas de crecimiento
gallega y espafiola tenderian a
converger a lo largo del 2009, y
expresidbamos nuestra esperanza
de que la caida del VABNAM
gallego se mantuviese préxima

VAB no agrario de

mercado Tasas interanuales suavizadas (%)

de la Fundacion Pe

En el mismo periodo la demanda interna
del sector privado disminuyd hasta el -2,5%

Demanda interna privada Tasas interanuales suavizadas (%)
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u Fuerte revisién
a la baja de los
crecimientos del
cuarto trimestre
de 2008: el
VABNAM habria
caidoun -1,2% y
la demanda
interna del
sector privado el
-1,6%

mlLas
expectativas
para el conjunto
del 2009 son
muy negativas:
los agentes
deben
prepararse para
caidas mayores
en la actividad,
el gasto y el
empleo

Tema del trimestre

al -1% si el crecimiento espafiol
repuntaba relativamente pronto.
La evolucién reciente de los indi-
cadores y las ltimas previsiones
publicadas para las economias es-
pafiola e internacional descartan
esa posibilidad, al revisar a la baja
las perspectivas de crecimiento de
Espafia y de nuestros clientes de
la zona euro. En consecuencia, la
convergencia de las tasas de creci-
miento nos llevara a una caida del
VABNAM que podria situarse en
el -3%, e incluso en torno al -3,5%,
para el conjunto del afio.

Una revision de tal magnitud
en un plazo tan corto de tiernpo
exige una explicacién. La crisis
que estamos atravesando tiene
dos componentes, uno general
a escala planetaria, ¥ otro mas
especifico ligado a las caracteris-
ticas intrinsecas de cada econo-
mia. En este momento, domina
el primero, que se origina en un
nmimero reducido de factores, con
mecanismos de transmisién muy
similares en la mayoria de los pai-
ses desarrollados, y que demanda
medidas correctoras disefiadas v
ejecutadas de manera coordinada.
En este contexto, ¢l margen de

60 —

maniocbra de Espafia es muy pe-
quefio, ¥ el de Galicia nulo: si los

expertos ceinciden en caidas del

PIB del -3% para Espafia y del -4%

para la zona euro, las previsiones

para el PIB de Galicia no pueden

ser muy distintas, lo que se ve con-
firmado por nuestros modelos, y

esto supondrd caidas aiin mayores

para el conjunto de actividades de

mercado. Aun reconociendo que

algunos aspectos idiosincrasicos

de la economia gallega la hacen

un poco menos vulnerable, dichos

aspectos son secundarios ante una

recesion en la que juegan un pa-
pel muy destacado factores como

la restriccién del crédito, 1a fuerte

desaceleracion de los precios de

bienes y servicios, la caida del pre-
cio de los activos o el retroceso del

comercio internacional.

En cuanto ala evolucién del gasto
agregado, en el primer trimestre del
2009, la demanda interna del sector
privado cayd un-2,5% en tasa inte-
ranual. Alignal que ocurrié con el
VABNAM hemos revisado a la baja
los trimesires anteriores, de modo
que la caida en el cuarto trimestre
del 2008 se estima ahora en el -1,6%.
A diferencia de lo que ocurre con

la actividad, en donde el perfil de
crecimiento del VABNAM en Ga-
licia y en Espafia es muy similar, la
demanda interna del sector privado
en Galicia esta cayendo menos que
en el conjunto del Estado. Ademas,
los dos componentes de la deman-
da, el consumo privado y la inver-
5i6n, se estdn comportando mejor
en nuestra comunidad. Una parte
importante de este diferencial se
explica por la evolucidén relativa
de la construccién, que tiene un
peso destacado en la formacién
de capital.

La contraccion de la actividad
v del gasto va acompaiiada de la
consiguiente caida del empleo.
En los tres primeros meses los
ocupados disminuyeron un -1,8%
respecto al primer trimestre del
2008, en tanto que los afiliados ala
Seguridad Social cayeron un -3,9%.
En marzo habia 1.027.370 personas
afiliadas, lo que supuso volver a los
niveles de mayo del 2006, y enlos
préximos meses nos situaremos
por debajo del millon. Con todo,
la destrucciéon del empleo que
acompafia a esta crisis estd lejos
de haber concluido, y los préximos
trimestres serdn aun peores.

Productividad aparente del trabaio

A precios constantes del afio 2000
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Crecimiento y eficiencia

m Los expertos coinciden en la
necesidad de sustituir el modelo
de crecimiento que caracterizo a
la etapa de expansién econémi-
ca finalizada en el 2007, basado
en la acumulacién de factores
productivos, por un modelo
que prime la eficiencia y el in-
cremento de la productividad.
En esta nota vamos a ilustrar
algunos aspectos del modelo
anterior utilizando una medida
muy simple de eficiencia, la
productividad aparente del tra-
bajo, calculada como el cociente
entre el VAB total y el ndmero
de puestos de trabajo.

En Espafia, durante el periodo
1595 a 2007 esta productividad

se mantuvo mas 0 menos cons-
tante en torno a 33.250 euros a
precios de 2000. En estos doce
afios el VAB se incrementd un
52,7% v los puestos de trabajo lo
hicieron en un 53,5%, de modo
que la aportacién media de cada
puesto a la generacién del pro-
ducto apenas varid. Esta es una
de las causas de que la salida de
la crisis vaya a ser especialmente
dificil en el caso espafiol, ya que
se crearon muchos puestos de
trabajo de baja productividad
que dificilmente se manten-
drdn, y no serd facil recolocar a
las personas afectadas.
Aparentemente la evolucion
en Galicia fue muy diferente.

El VAB aumentd un 39,6% y los
puestos de trabajo un 17,2%, con
lo que a precios del afio 2000 la
productividad aparente del tra-
bajo pasé de 25.800 euros en 1995,
a 30,700 en 2007, Como conse-
cuencia, Galicia avanzd tanto
en términos absolutos como
relativos. Si en 1995 ocupaba la
posicién 16 en la clasificacién de
comunidades auténomas, con
una productividad que suponia
€l 773% de la nacional, en €l 2007
habia ascendido al puesto 14, con
el 92,5% del promedio espafiol.
En este sentido, cabe hablar de
un modelo gallego de crecimien-
to distinto del modelo espafiol,
yaque el incremento del produc-
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to se debio tanto al aumento del
mimero de trabajadores, como al
aumento de la aportacién media
de cada trabajador.

Ahorabien, la comparacion de
las situaciones en 1995 y 2007 so-
brevalora las virtudes del mode-
lo gallego. La productividad cre-

1995 1996 1967 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

ci® mucho entre 1995y 1999, y si
se hubiese mantenido la misma
tendencia se habria alcanzado
el promedio nacional en 2003,
Pero la tendencia se rompid en
2000, y al ritmo de crecimiento
observado desde esa fecha la
productividad gallega todavia
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Indice de produccién industrial
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2008 Acum. Pendlt. Ulimo  Periodo 2008 Acum. Penilt. Ultimo Periodo = 74 \ \
2009 dato dato  dltimo dato 2009 dato dato (it dato \ |
ACTIVIDAD: INDUSTRIA
Indice de produccicn industrial 63 -197 -210 -18,4 feb-09 -7 -241  -243 239 feb-09 _ 10
indice de clima industrial (nivel) 420 278 291 273 mar09 173 -352 361 379  mard AT CRE e WS erpiats A
Utilizacion capacidad productiva (nivel) 856 74.2 838 74.2 1T-09 734 T28 76.8 72.8 1T-09 Indice del comercio al por menor
Ocupados en la industria 0,9 42 ET 4.2 1T-09 1,1 -12.5 -6,7 12,5 1T-09 o, Fasss interanusies del icka-tonencia (1) g JE52s interanuales detciclo-tendencia (%)
. -— L.).ﬂar.f-l w0 < N
ACTIVIDAD: CONSTRUCCION st N o
Viviendas a construir -44.5 - -42,7 -31,0 oct-08  -55,7 ES -53,8 -64,4 oct-08 i X —" / \,
Edificacion, superficie a construir total _-39,0 ~ 355 363  ock08 46,4 ~ 494 535  oct08 oo NPo \
Licitacion oficial 199 394 648 394  ene-09 31 206 249 206 ene09 M B ¥ O @ T % w0 W @
Ocupados en la construccion 104 210 -5 210 1709 -109 -259 207 259 1T09 \ a0 A\
4 .
ACTIVIDAD: SERVICIOS 6010 vy — (labm_n
Indice general del comercio minorista  -12 67  -53  -83  feb-09 1,5 97 72 -126  feb-09 m 103 Espana
Indice de cifras qle negocio :1.5 -13.8 <135 -14.2 feb-09 -34 -19,1 -17,7 —20,5 feb-09 Sa fricdirs la caida 6o Ly bdfleacitn Fuairta terorte on tas ventas minfristas
Pernoctaciones en establecimientos Matriculacion de turismos Crédito del sistema bancario
hoteleros -33 -15.4 -143 -16.4 feb-09 -1,6  -157 -15,4 -18,7 mar-09 - it intoranuales del clelotendancia (%) _ Tasasloteran bt a (%)
;I'.r.-in.:,pnrt-e aéreo de pégajérus :7,“5-: ~21,E 71-!-;5 : -21,8 ene-09 3.0 !:8,2 184 1‘3,0 mar-09 ™« - il — Galicta
Consumo de gaséleo automocion 0,6 - 04 -44 nov-08 3.0 - 78 -111 nov-08 106 == Fepafia - s
Ocupados en los servicios 43 27 6,3 27 1T-09 2,1 -1,3 15 -13 1T-09 o \-\,‘/\ LA /_H
- o - - o B - - - - 0 05 G m\\ o 08 M0
DEMANDA Q isg / \
Credito al sector privado 114 - 120 73 AT-08 99 - 83 6,1 4T-08 a8 _ \
Matriculacién de turismos 284  -293  -355  -199 mar-09 27,5 -435 493 -390 mar09 g \ e Y
Indice confianza consumidor (nivel) ~ -352  -435 -40,7 -43,5 1709 -33,6 -440 460  -44.0 ene-09 o Y 50
Matri in de vehiculos de carga -380  -490 586  -383 mar09 -436 -525 588 448 mar09 X o a5 Bé b o
IP| bienes de equipo 30 325 -343 306 feb-09  -87 -330 -338 322  feb-0d Vi —— O e e e i
COMERCIO EXTERIOR BE—— , S S —— e 510 e )
Importaciones totales 6,7 221 =51 227 ene-09 06 -306 353 -26.0 feb-09 W __Galith "~ il
Importaciones de bienes de consumo -1,0 -3,3 6,0 -3.3 ene-09 7.8 -4,7 -14,0 4.0 feh-09 '“' T e~ — b Espana
Importaciones de bienes de equipo -52,0 -274 -82 -27.4 ene-09 -183 -37.7 -37,5 -378 feb-09 \
Importaciones de bienes intermedios 31 297 105 297  ene-09 7,7 -390 -425 357  feb-09 \
Exportaciones totales 24 167 -2.5 -16,7 ene-09 37 255 -257 -254 feb-09 A A
06 o7 8 | 09 \
MERCADO DE TRABAJO 1 . o By o
Poblacién activa 18 25 24 25 1T-09 EX] 23 28 23 1T-09 - I \
Ocupados 0.6 -1.8 0,1 -1,8 1T-09 -0,5 -6,4 -3,0 -6,4 17-09 150 \
Afiliados a Ia Sequridad Social 02 39 40 44 mar09 08 58 57 66  mar09 a0
Parados 16,3 50,1 337 50,1 1T-09 413 84,5 66,4 845 1T-09 La récosion mirdial se des sentir Corina | caida dis a8 mmip
Tasa de paro EPA (nivel) 87 122 97 122 1T U3 A 138 174 17-09 Ocupados totales Indice de precios de consumo
Paro registrado 79 282 276 320 mar-09 245 514 504 56,7  mar-09 oy T ntexanuales dof el tenders t-%éam T tendencia ()
PRECIOS Y COSTES Wbl g ﬁ“\—
Indice de precios al consumo, general 42 0.1 03 -0.5 mar-09 4.1 0.5 0.7 -0.1 mar-09 0 —
IPC sin alimentos no elab. ni prod. energ. 3.2 1,5 15 1,2 mar-09 32 1,6 1,6 13 mar-09 L) N - s N \/ |
Indice de precios industriales 63 -14 -1 24  mar09 65 -14 -1 -24  mar03 o i N h J S I
indice de valor unitario, importaciones 57 ‘61 2,0 61  ene0d 38 73 74 A1 feb0d  _/ \ an ~
Indice de valor unitario, exportaciones 17 1,0 15 10 ene-09 19 -43 -28 -59  feb-09 i i \ 10 = Galicia =
Coste laboral por t y mes 43 - 39 45 aT-08 52 - 51 54 4T-08 ] 50 W AN Lsnafa
Incremento salarial pactado en convenio 42 3,7 16 36 mar09 35 28 27 27 mar03 CTwm w0 s s

Muevo datanioro dei mersada laboral 5 MIRGAtOS

analizar la evolucién del efecto
regién. Por su parte, a partir del
2003, el efecto especializacién
es pricticamente nulo, de modo
que el diferencial actual se expli-
ca por la menor productividad
dentro cada rama.

En una coyuntura econdmica
tan deteriorada como la actual,

Descomposicion del diferencial de productividad Galicia-Espafia explicada por el efecto region,
la parte que se atribuye a la
especializacion sectorial, y un
término residual.

En 1995 la productividad del
trabajo en Galicia era muy in-
ferior a la espafiola por la com-
binacién de una productividad
menor dentro de cada rama de

El nuevo modelo
de crecimiento
tendra que
basarse enla
eficienciay el
incremento de la

== TOTAL === EF.REGION === EF. ESPECIALIZACION = RESIDUO
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3000 e — productividad actividad, y una especializacién  las urgencias son muchas y la
// /——\/ sectorial en la que predomina- presion sobre las cuentas pi-

4000 / / ban las ramas de baja productivi-  blicas es muy grande, pero las
5 600 . la economia esté especializada  dad. La reduccién del diferencial  autoridades no pueden ignorar
/ en actividades con alta produc-  entre 1995 y 1999 se debe tanto  una realidad en la que el pro-

6.00C tividad. En el anélisis econémico  al aumento de la productividad  ducto medio generado por cada
D regional al primero se le cono- dentro de cada rama, como a  puesto de trabajo apenas crece

desde hace afios. La salida real
de la crisis pasa por aumentar la
eficiencia de la economiareal, lo
que a su vez requiere potenciar
las actividades innovadoras, la

/

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

un cambio en la estructura del
empleo en el que ganaron peso
las ramas con mayor producti-
vidad.

ce como efecto region, en tanto
que al segundo se le denomina
efecto especializacion. Para cada
afio entre 1995 y 2007 hemos de-

8.000

tardara bastantes afios en llegar
2 los 33.250 euros del conjunto
del Estado.

Por otra parte, la productivi-

dad de la economia puede ser
elevada porque efectivamente
sea alta en todas las ramas de
actividad, o simplemente porque

sagregado la economia en seis
grandes ramas y descompuesto
el diferencial de productividad
Galicia-Espafia en la parte

Desde el ano 2000 las ganan-
cias de productividad dentro de
cada rama son mucho menores,
tal y como se comprueba al

formacidn de los trabajadores v
las mejoras en la organizacién
empresarial.



