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El crecimiento se modera

La demanda interna del sector privado aumenta
un 4% y los ocupados no agrarios, el 3,2%

El VAB no agrario de mercado ha crecido
un 4% durante el tercer trimestre de 2007

m La anunciada desaceleracion de la
actividad econdmica ha comenzado
a notarse en el tercer trimestre de
2007, con un incremento del VAB
no agrario de mercado (VABNAM)
del 4% respecto al mismo periodo
del afio anterior. El crecimiento
conjunto de la energia, la industria,
la construccion y los servicios de
mercado es mas que satisfactorio,
pero la economia ha perdido algo de
ritmo respecto al primer semestre
del afio. En el mismo periodo el
VABNAM espafol se incrementd
un 3,9%, con lo que el diferencial
de crecimiento es de una décima
a favor de nuestra Comunidad
Auténoma.

La evolucién observada en los
meses de verano confirmé las ex-
pectativas apuntadas en el informe
anterior, ya que el crecimiento del
VABNAM parece haber alcanzado
su maximo ciclico en el primer
trimestre de 2007. Nuestras previ-
siones apuntan a que la economia
se mantendra en una trayectoria
de suave desaceleracion en lo que
queda del afo, de modo que el
crecimiento del cuarto trimestre
podria situarse en torno al 3,7% o
3,8%, y el del conjunto de 2006 en
el 4% o 4,1%.

Las perspectivas a medio plazo
son mas confusas. Si no se produ-
cen grandes novedades en nuestro
entorno el VABNAM podria crecer
entre el 3%y el 3,5% en 2008, proba-
blemente mas cerca del 3% que del
3,5%. Sin embargo, el crecimiento
previsto puede verse reducido
por dos razones. En primer lugar,
variables tan relevantes como el
precio de la energia, los tipos de
interés, la inflacidn, la cotizacién
del euro o la liquidez del sistema,
que estan estrechamente relaciona-
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das, mantienen un equilibrio muy
precario con muchas amenazas en
el horizonte, y cualquier pertur-
bacién que rompa este equilibrio
pondré a las economias de nuestro
entorno en una situacion delicada.
Por otra parte, la simple falta de
confianza en el futuro puede pro-
vocar un recorte significativo en el
gasto de los consumidores y en la
inversion de las empresas aunque
ninguna de las amenazas anteriores
se materialice. De ser asi, la caida
del crecimiento para 2008 supera-
ria el punto porcentual que prevén
nuestros modelos.

Por el momento la demanda del
sector privado se mantiene firme al
crecer un 4% en el tercer trimestre,
el mismo aumento que se registrd
en el conjunto del Estado. Esta ci-
fra confirma la desaceleracion del
gasto privado, pero en el contexto
actual es satisfactoria. La inversion
se muestra mas expansiva que el
consumo privado, y aunque pierde
cierto dinamismo la economia galle-
ga esta acumulando capital a buen
ritmo. El consumo, por el contrario,
parece verse mas afectado por la in-
certidumbre del entorno: nuestros
modelos apuntan a que podria cre-

¢En qué gastan los gallegos?

m Recientemente, el Instituto
Nacional de Estadistica public
la Encuesta de Presupuestos
Familiares (EPF) base
2006, que proporciona una
informacién muy detallada
sobre el gasto en consumo de
los hogares. En esta nota vamos
a centrarnos en el desglose del
gasto total por componentes,
con el fin de evaluar en qué
medida la preocupacién de
los consumidores por las
recientes subidas de precios
en determinados productos
tiene una base real.

Segun la EPF, el gasto anual
por persona en 2006 fue
de 10.084 euros. Esta cifra

representa un 94,8%

del

es el gasto en estos grupos. La
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cer un 3,5% en el conjunto de 2007,
si bien las perspectivas para 2008
son algo peores.

Creacion de empleo

El seguimiento del mercado de tra-
bajo es especialmente importante

en una situacioén de cambio de fase

del ciclo como la actual. La econo-
mia gallega crea empleo a un ritmo

algo menor que en trimestres an-
teriores, pero los indicadores son

positivos. Segiin la EPA el nimero

total de ocupados aument6 un 2%

en el tercer trimestre; los ocupados

no agrarios se incrementaron un

3%, y por primera vez en la histo-
ria de Galicia hay méas de 1.100.000

personas trabajando en la industria,
en la construccién o en los servi-
cios. La evolucion de los afiliados a

la Seguridad Social ratifica el buen

momento del mercado de trabajo,
con un crecimiento del 3,2% en el

tercer trimestre de 2007.

La reciente subida de los precios
ha confirmado las expectativas méas
pesimistas. El fuerte aumento del
IPC de octubre se explica por los
alimentos elaborados (que crecie-
ron un 64%) y por los carburantes y
combustibles (8,7%). Los precios de
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los alimentos sin elaboracion, que
tantas veces estan detras de las
grandes subidas del IPC, se estan
desacelerando desde principios de
afio y en octubre sdlo crecieron un
2,1%. Habra que ver qué recorrido
tiene la actual escalada de precios
de los alimentos elaborados, pero
el componente de energia seguira
dando disgustos a los consumidores
en los proximos meses.

Asi, aunque la situacion interna-
cional mejore y se produzca una
cierta correcciéon a la baja en el
precio del petrdleo, dificilmente
volveremos a los niveles de fina-
les de 2006 o principios de 2007.
Ademas, nos hemos estado benefi-
ciando de la continua depreciacion
del délar desde finales de 2005, lo
que ha permitido suavizar la fac-
tura energética. Sin embargo, hay
muchos indicios de que el tipo de
cambio puede dejar de jugar a nues-
tro favor, bien porque los paises
competidores de Estados Unidos
(y China) fuercen a las autorida-
des americanas a intervenir en los
mercados, bien porque el precio del
petrdleo pase a fijarse respecto a
una cesta de divisas, como ya piden
algunos productores.
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promedio espafiol y sitia a
Galicia en el noveno lugar de la
clasificacion por comunidades
auténomas, lejos de Madrid
(113,9%) y de Cataluiia (112,8%),
pero también a considerable
distancia de Castilla-La Mancha
(84,1%) y Extremadura (80,6%).
Casi la cuarta parte de esta cifra
se destind a bienes y servicios
relacionados con la vivienda,
en tanto que alimentacién y
transportes supusieron, cada
uno, otro 15%. Estos tres grupos
concentraron el 55% del total,
lo que equivale a 5.600 euros
anuales por persona.

Veamos con mas detalle como

EPF desagrega el gasto en
vivienda en cinco subgrupos, de
los cuales el mas importante es
el de alquileres imputados con
1.742 euros por persona (17,3%
del gasto total). Supuestamente,
éste es un gasto ficticio, ya que
aqui se recoge una estimaciéon
del coste del alquiler en los
hogares en los que la vivienda
es ocupada por sus propietarios.
Sin embargo, y aunque la EPF
no considera la compra de
viviendas de forma explicita,
parece logico suponer que
las familias tienen en cuenta
los gastos de la hipoteca y su
financiacién cuando imputan
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un alquiler a la vivienda que

ocupan y que estan pagando.

A esta cifra habria que afadir
el gasto en el subgrupo de
alquileres reales, 133 euros por

persona, con lo que cada gallego
viene a pagar en promedio 1.875
euros al afo por su vivienda.
En Transportes mas de la
mitad del gasto corresponde
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El desembolso
anual por
persona fue de
10.084 euros,
segun los datos
del afio pasado

al subgrupo «Utilizacién de
vehiculos personales», que
con 811 euros por persona
representa el 8% del gasto anual
total. Dentro de este subgrupo
no tenemos informacién
especifica para Galicia, pero a
partir de la desagregacion del
gasto para Espafia estimamos
que el gasto en carburantes
es de 484 euros al afio, casi
un 5% del total. Otro dato
relevante de la EPF en lo que
se refiere al transporte, y que

El gasto por el uso
de vehiculos
personales es
ocho veces mayor
que el transporte
publico

deberia hacer reflexionar a
todos los agentes sociales, es
que el gasto en utilizacién de
vehiculos personales es ocho
veces mayor que en servicios
de transporte, es decir, que
en transporte publico: los ya
mencionados 811 euros frente
a 104 euros. Por cierto, en
estos 811 euros no se incluye
la compra del vehiculo, que
supondria otros 646 euros por
persona al afio.

Dentro de la alimentacidn, el

gasto en productos alimenticios
asciende al 14,7% del total. No
tenemos datos desglosados
para Galicia, pero en el
conjunto de Espafia el pan y
sus derivados, junto con la
leche y sus derivados, suponen
el 3,5% del gasto total. El gasto
en productos alimenticios
es mayor en Galicia que en
Espana (14,7% frente a 13,1%,
respectivamente) y esto,
unido a las caracteristicas
de la dieta gallega, nos lleva
a creer que el peso de pan,
leche y sus derivados debe de
estar proximo al 4% en nuestra
Comunidad Auténoma.

En resumen, estos sencillos
célculos realizados a partir de
la Encuesta de Presupuestos
Familiares revelan que cada
gallego gastd en 2006 alrededor
de 1875 euros en ocupar una

La economia mantiene el ritmo de creacién de empleo
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Fuerte repunte de la inflacion

Gasto medio por persona:
euros al ano, 2006

GRUPOS DE GASTO GALICIA ESPANA
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 1571 1493
Bebidas alcohdlicas, tabaco y narcéticos 190 189
Articulos de vestir y calzado 802 709
Vivienda, agua, electricidad, etc. 2443 2806
Mobiliario, equipamiento del hogar y otros 629 615
Salud 291 306
Transportes 1561 1522
Comunicaciones 284 310
Ocio, espectaculos y cultura 589 718
Ensefianza 81 98
Hoteles, cafés y restaurantes 816 1021
Otros bienes y servicios 826 846
Total 10084 10632

vivienda, 404 euros en pan, presupuesto.

leche y sus derivados, y 484 ¢A  alguien todavia le

euros en carburantes para
su vehiculo particular: total
2763 euros, un 27% de su

sorprende que las actuales
subidas de precios preocupen, y
mucho, a los hogares gallegos?



