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‘ Analisis

Al ritmo de «suma y siguey
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m La economia gallega ha comen-
zado el afio 2007 manteniendo la
trayectoria expansiva con la que
habia acabado 2006. En el primer
trimestre el VAB no agrario de
mercado (VABNAM) creci6é un
4,3% respecto al mismo periodo
del afio anterior. A partir de los
datos publicados recientemen-
te por el Instituto Nacional de
Estadistica calculamos que el
VABNAM espafiol aumenté un 4%
en el mismo periodo, con lo que el
diferencial de crecimiento con el
conjunto del Estado disminuye y
se sittia en tres décimas a favor de
la Comunidad Auténoma.

La evolucion en el primer tri-
mestre se ha caracterizado por
un repunte de la actividad que
ha sido mas intenso en el resto
del Estado que en Galicia. En el
caso gallego la tasa de crecimiento
ha pasado del 4,2% del trimestre
anterior al 4,3% del actual; en el
conjunto de Espafa el aumento
fue de tres décimas, a lo que hay
que anadir que el crecimiento de
finales de 2006 se revis6 al alza
en otras cuatro décimas. Es im-
portante destacar que nuestros
modelos no habian previsto este
repunte, sino que indicaban que
tanto en Galicia como en Espafia
ya se habia alcanzado el maximo
del actual ciclo de crecimiento, y
que 2007 se iba a caracterizar por
una suave desaceleraciéon que nos
dejaria con un crecimiento infe-
rior al 4% para el conjunto del ano.
Como consecuencia, la evoluciéon
reciente de los indicadores lleva
a plantearnos hasta qué punto
lo ocurrido en estos tres meses
deberia implicar una revision al
alza de las expectativas a medio
plazo. Nuestra opinidon sigue
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Los ocupados
aumentan un
2,1% gracias
a la industria
yala
construccion,
pero al mismo
tiempo
preocupa
el parén de
los servicios

El indice
general de
precios crece
un 2% en abril,
con evoluciones
muy dispares
en los distintos
mercados
de bienes
y servicios
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siendo que a la actual fase de
crecimiento acelerado no le queda
mucho recorrido, si bien Galicia
continuara aprovechando el buen
momento de la economia espafiola
y se pueden esperar crecimientos
superiores al 4% en los dos proxi-
mos trimestres.

La demanda interna del sector
privado mantiene el ritmo de
crecimiento del trimestre ante-
rior; segun nuestros calculos, el
agregado formado por el gasto
en consumo final de los hogares
y la formacidn bruta de capital se
increment6 un 4,4% en el primer
trimestre de 2007. En términos
relativos crece mas la inversion
que el consumo privado, pero
los dos componentes mantienen
una dindmica expansiva y a corto
plazo no se aprecian sintomas
de ralentizacion. En el mismo
periodo la demanda interna del
sector privado en el conjunto del
Estado continud desacelerandose
y su tasa interanual se situd en el
4,4%, con lo que en la actualidad
Galicia crece al mismo ritmo que
el agregado nacional.

Los indicadores del mercado de
trabajo emiten sefiales contradic-
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torias. Los afiliados a la Seguridad
Social crecen a buen ritmo, ya que
en el primer trimestre de 2007 se
incrementaron un 4,2% respecto
al mismo periodo de 2006. Sin em-
bargo, segtin 1a EPA los ocupados
s6lo crecieron un 2,1%, la cifra
mas baja desde finales de 2005.
Hay dos factores que explican
esta desaceleracién de la ocupa-
cién. En primer lugar, continta la
destruccion de empleo en el sec-
tor primario: en el primer trimes-
tre se observaron 4.400 ocupados
menos que en el trimestre anterior,
y la caida acumulada en el dltimo
afio asciende a 9.900 personas. En
segundo lugar, y esto es lo mas
preocupante, los servicios llevan
dos trimestres con crecimientos
interanuales practicamente nulos:
asi, en el primer trimestre de 2007
los ocupados en el sector apenas
se incrementaron un 0,1% respec-
to al mismo trimestre de 20006.

El dltimo dato de inflacidn,
correspondiente al mes de
abril, pone de manifiesto que el
crecimiento del IPC general se
mantiene estabilizado en torno
al 2%, aunque en un andlisis mas
detallado se observan evoluciones

muy diferentes en los diversos
mercados de bienes y servicios.
Los precios de los alimentos no
elaborados aumentaron un 4,8%
respecto al mismo mes del afio
anterior, en tanto que los precios
de los servicios crecieron un 3,6%.
Por su parte, los precios de los
productos energéticos han caido
un 2% respecto a abril de 2006,
los bienes industriales estan cre-
ciendo a una tasa interanual del
0,9%, y los alimentos elaborados
al 1,4%.

Segln nuestros célculos, estos
crecimientos implican las siguien-
tes contribuciones al incremento
del indice general: del 2% de creci-
miento del IPC, un1,2% se debe al
crecimiento de los precios de los
servicios y otro 0,5% al aumento
de los alimentos no elaborados,
que en conjunto han tomado el
relevo de la energia como los
productos mas inflacionistas. Los
bienes industriales aportan otras
tres décimas al crecimiento, los
alimentos elaborados un 0,2%, y
la caida de los precios de los pro-
ductos energéticos ha restado
dos décimas al crecimiento del
IPC general.

Crecimientn interanual de los afifindos por grandes sectores econbmbcos
e
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m Desde el afio 2003 la econo-
mia gallega se encuentra en una
fase de crecimiento acelerado
que se ha traducido en un im-
portante incremento del nu-
mero total de empleos. Ahora
bien, esta creacion de empleo
no se ha producido de manera
uniforme en todos los secto-
res, sino que junto a fuertes
aumentos en la construccién
y en los servicios tenemos un
incremento mas discreto en
la industria y destruccion de
empleo en el sector primario.
En esta nota profundizamos

en estas disparidades, para lo
cual consideramos un mayor
detalle sectorial en la industria
y en los servicios, y adoptamos
una perspectiva de medio plazo
atendiendo a los cambios ocu-
rridos entre 2003 y 2007.

Para medir el empleo utiliza-
mos los afiliados a la Seguridad
Social. Las limitaciones de esta
fuente son conocidas, pero es
la Unica que proporciona in-
formaciéon desagregada por
divisiones de la CNAE. Dado
que s6lo se conoce la evolucion
de los primeros meses de 2007,

los datos anuales se calcula-
ron como media del primer
trimestre.

En la industria siete ramas (di-
visiones CNAE) reiinen mas de
las dos terceras partes del em-
pleo total. En cinco de ellas se
cre6 empleo entre 2003y 2007;
son, por orden de importancia
en el total, productos alimen-
ticios y bebidas (2565 afiliados
mas, con un crecimiento medio
anual del 2,4%), fabricacién de
vehiculos de motor (3126; 4,7%),
fabricacion de productos me-
talicos (4264; 5,8%), madera y

corcho (292; 0,5%) y fabrica-
cién de otros productos mine-
rales no metalicos (1053; 2,1%).
En las otras dos se destruyo
empleo: 2327 afiliados menos
en la confeccién (caida del 3,6%
en media anual), y 1230 en la

fabricacion de otro material de
transporte (2,9%).

Estas cifras referidas al
conjunto del cuatrienio son,
en parte, equivocas, ya que el
altimo ano fue muy positivo
y los resultados serian sustan-
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cialmente peores si hubiésemos
estudiado el periodo 2003-2006.
Si nos centramos en las cinco
grandes ramas en las que la
afiliacion se incrementd, de
un aumento total de 7736
personas s6lo se habian incor-
porado 3504 nuevos afiliados
en 2006, con lo que mas de
la mitad del crecimiento de
estos cuatro aflos se ha pro-
ducido en los tultimos doce
meses. Un resultado similar se
obtiene para la fabricacién de

otro material de transporte, que
en el primer trimestre de 2006
tenia 2250 afiliados menos que
en 2003 y que por lo tanto ha
recuperado 1020 empleos en el
altimo afio. La industria de la
confeccién atn no ha frenado la
destruccién de empleo, ya que
se perdieron 341 afiliados entre
2006 y 2007.

En cuanto a los servicios,
otras siete ramas suponen
maés del 70% del empleo total.
Son, ordenadas por importan-
cia, comercio minorista (20362
nuevos afiliados, 2,9% de creci-
miento medio anual), otras ac-
tividades empresariales (22014;
8,2%), administracién publica
(7496; 2,8%), hosteleria (9385;
4,1%), sanidad (12193; 6,3%),
comercio mayorista (6274;
3%) y transporte terrestre (4152;
3,1%). Destaca la evolucién de

las otras actividades empresa-
riales (juridicas, contabilidad,
servicios técnicos, selecciéon
y colocacién de personal, lim-
pieza, etc.), aunque todas las
ramas que integran la seccidén
de actividades inmobiliarias
y servicios empresariales ex-
perimentaron un importante
crecimiento en el periodo. Asi,
la afiliacién en las actividades
inmobiliarias crecid a una tasa
media anual del 11,1%, el alqui-
ler de maquinaria y similares un
7.8%, las actividades informati-
cas un 13,3%, y las actividades
de investigacion y desarrollo
un 12,8%. En cifras redondas el
incremento de los afiliados en
esta seccion representa el 24%
del total de nuevos afiliados en
Galicia, y ya hay mas de 100000
personas dedicadas a este tipo
de servicios.
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