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= Continua el crecimiento en Galicia de la actividad econédmica en el Trimestre | de 1998, aunque menor que el de 1997.

= El ISAG estima un crecimiento interanual del 3,6% en este Trimestre |, inferior al 4,2% que da para Espafa el indicador
sintético de la Direccién General de Previsiéon y Coyuntura.

< Ambos indicadores sefialan ligeras atenuaciones tanto para Espafia como para Galicia, pero con crecimientos alin
fuertes (del 3,5 al 4%).

< Los escasos datos disponibles de 1998 indican, por la oferta, una mejora relativa de la industria frente a los servicios.

« Por la demanda, apunta un ligero aumento del consumo y un empeoramiento de la inversién con relacién a 1997.

LA ECONOMIA GALLEGA EN 1997

Al igual que la economia nacional, la economia gallega vivié en 1997 una etapa expansiva. Con datos adn provisionales se estima que el producto
interior bruto no agrario de Galicia creci6 en 1997 un 3,3%, sensiblemente superior al 2,9% estimado para 1996. El Indicador Sintético de Actividad
de Galicia (ISAG) mantuvo un perfil de aceleracion hasta el Trimestre Il, momento a partir del cual se moderd el ritmo hasta situarse en el 3,8% en el
Ultimo trimestre. Tendencia suavemente desaceleradora que parece mantenerse en el Trimestre | de 1998, para el que el ISAG da un 3,6% de
crecimiento interanual.

A lo largo de 1997 la demanda interna acentud su ritmo de avance, dandose un mayor dinamismo del consumo privado, consecuencia de la fuerte
creacion de empleo, del incremento de las rentas salariales y de la mayor confianza de los consumidores. Por su parte, tras el elevado crecimiento que
registré en 1996, la inversién se moderaba. Los indicadores del gasto de inversién en bienes de equipo, como son las importaciones de estos bienes y
las matriculaciones de vehiculos industriales, reflejan una atenuacion del crecimiento.

Desde el punto de vista de las ramas productivas, la construccion y los servicios destinados a la venta consolidaron un importante crecimiento de la
actividad. La industria, que comenzo el afio como el componente mas dindmico, fue moderando su crecimiento a partir del Trimestre Il, en parte por la
desaceleracion de las exportaciones.

La expansion de la actividad econémica en 1997 acarre6 una importante creacién de empleo, con un aumento interanual de los ocupados no agrarios
de un 4,4%, segun la EPA; una notable aceleracién con respecto al 2,6% de 1996. Con ello la tasa de paro se situ6 en el 18,4%, dos décimas por
debajo de la registrada el afio anterior; mejora que se debe tanto al avance del empleo (0,7% en 1997 frente a 0,8% en 1996) como a una pequefia
disminucién de la poblacién activa (-1,2%). Todos los sectores productivos excepto la agricultura contribuyeron al aumento del empleo. La industria
gener6 39.570 empleos netos, un crecimiento interanual del 7%. En los servicios, con unos 65.000 empleos adicionales, la ocupacion crecié un 3,6%,
un incremento superior al 2,8% de 1996. En la construccién, donde se produjeron 16.600 empleos netos, un 4,4% interanual, se consolidé el
crecimiento alcanzado en 1996 (4,5%). La agricultura, por el contrario, perdié mas de 150.000 empleos, una caida del —16,4 en tasa interanual.

La inflacion, en un contexto de aceleracion de la actividad y del consumo privado, tuvo un comportamiento muy favorable en 1997. El IPC finalizé el
afio en el 1,9% interanual; 1,6 puntos porcentuales menos que en 1996. Los niveles de confianza alcanzaron maximos histéricos, si bien en la parte
final del afio empeoraron las expectativas de los empresarios del sector industrial.
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IPC CREDITO AL SECTOR PRIVADO OCUPADOS NO AGRARIOS
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La inflacién retrocede ContinGa la tendencia ascendente Se intensifica el crecimiento del empleo

FUENTES:

Banco de Espafia (BE); Citroen Hispania, S.A.; Compaiiia Telefénica Nacional de Espafia, S.A. (CTNE); Fundacion Tomillo (CEET); Instituto Galego de Estadistica
(IGE); Instituto Nacional de Estadistica (INE); Ministerio de Economia y Hacienda (MEH); Ministerio de Industria y Energia (MINER); Ministerio del Interior - Direccion
General de Tréfico (DGT); Ministerio de Fomento (MF); Direccién General de Aviacién Civil (DGAC), Ministerio de Trabajo y Seguridad Social - Instituto Nacional de
Empleo (INEM); Oficemen; Unién Fenosa, S.A. (UF).

Los datos que se utilizan proceden de fuentes consideradas fidedignas y han sido comprobados cuidadosamente, con todo la Sintesis Econdmica de Galicia no se hace res-
ponsable de los errores que en ellos pudiera haber.

Los textos de la Sintesis Econémica de Galicia no representan en modo alguno la opinién de sus entidades patrocinadoras. Tampoco son invitacién a accioén alguna por
parte del lector.
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SINTESIS ECONOMICA DE GALICIA

INDICADORES ECONOMICOS GALICIA ESPANA

1997  I-97 IV-97 1-98 Ultimo dato 1997  II-97 IV-97 1-98  Ultimo dato

INDICADORES GENERALES DE ACTIVIDAD

INDICADOR SINTETICO DE ACTIVIDAD 4,09 410 3,89 3,67 I-98 3,89 4,10 4,49 4,20 1-98
Ocupados no agrarios 4.4 5,0 54 - IV-97 3,3 3,1 3,3 - IV-97
Parados no agrarios -7,8 -7,2  -14,7 - IV-97 -8,9 93 -11,3 - IvV-97
Apertura de centros de trabajo -1,20 -1,2 - - Sep-97 -5,19 -6,4 - - Sep-97
Consumo de energia eléctrica 1,9 2,4 2,1 -2,3%  Ene-98 3,5 6,0 5,7 2,19 Ene-98
Colocaciones 18,6 19,2 23,6 - Dic-97 105 11,8 14,9 12,7  Ene-98
Crédito al sector privado deflactado 6,70) 8,9 - - 1-97 8,4 8,8 10,0 10,5 Ene-98

INDUSTRIA SIN CONSTRUCCION

Indicador de Clima Industrial 2,4 3,2 0,3 6,79  Ene-98 0,3 4,3 3,6 1,3%  Ene-98
Ocupados 7,0 4,9 3,9 - IV-97 3,2 3,4 5,2 - IV-97
Parados -0,4 13,7 -7,9 - IV-97 -14,7 -15,8 -14,5 - IV-97
Produccion de vehiculos -2,4 -7,4 -2,6 - Dic-97 8,9 6,2 17,3 - Dic-97
Importaciones reales no energéticas 13,80 16,1 26,0V - Oct-97 12,1 12,6 17,4 - Dic-97
Exportaciones reales no energéticas 13,30 6,3 -35,3% - Oct-97 9,7 16,2 15,2 - Dic-97

CONSTRUCCION

Ocupados 4,4 10,6 4,2 - IV-97 5,7 4,3 1,2 - IV-97
Parados -11,3  -20,2 -41,5 - IV-97 -11,3  -12,0 -14,5 - IV-97
Consumo aparente de cemento 0,2 2,6 2,3 - Dic-97 79 10,3 10,0  14,2®  Ene-98
Licitacion Oficial 34,700 52,4  56,0v Nov-97  -27,9 23,7 13,1 - Dic-97
Valor real de los trabajos realizados 11,10 16,6 - - -97 2,0 0,5 3,8 - IV-97

por las empresas constructoras (VTRE) (**)

SERVICIOS

Ocupados 3,6 3,7 6,2 - IV-97 3,0 2,8 3,1 - IV-97
Parados -4,6 -7,7 -4,6 - IV-97 -6,2 -6,4 -9,4 - IV-97
Pernoctaciones en establecimientos hoteleros 8,8 7,0 8,3 1,49 Ene-98 5,4 8,3 7,2 6,8% Ene-98
Transporte aéreo de pasajeros 7,0 0,6 2,9 2,39  Ene-98 8,2 7,6 7.9 - Dic-97
Transporte maritimo mercancias 1,2 6,1 1,1 -1,69  Ene-98 1,1 5,0 6,0 -8,9%  Ene-98
Conferencias 13,00 9,2 - - Sep-97 - - - - -
Consumo de gastleo automocién 7,3 103 8,6 7,79 Ene-98 7,8 8,9 11,8 13,89  Ene-98
DEMANDA

Indicador de Clima en el subsector Bienes de Consumo -0,9 -0,4 2,4 16,79 Ene-98 1,7 7,1 3,7 1,3® Ene-98
Matriculacion de automéviles 9,3 9,2 12,0 - Dic-97 12,8 13,2 17,5 12,6®  Feb-98
Consumo de gasolina -2,8 -0,6 -1,2 -2,4%  Ene-98 -2,4 -2,1 -1,4 2,69  Ene-98
Indicador de Renta Salarial Real 7,00) 9,1 - - 1-97 7,60 6,3 - - 1I-97
Indicador de Clima en el subsector Bienes de Inversion  -18.4  -21,4 -31,2  -25,3% Ene-98 0,3 49 0,3 0,39 Ene-98
Matriculacién de vehiculos de carga 13,5 13,6 2,2 - Dic-97 20,2 25,1 9,4 - Dic-97

MERCADO DE TRABAJO

Activos (EPA) 1,2 -04 -1,5 - IV-97 1,2 0,9 1,1 - IV-97
Ocupados totales (EPA) -0,9 0,1 0,7 - IV-97 3,0 2,7 3,0 - IV-97
Tasa de Paro (EPA) (Nivel) 184 17,6 17,4 - IV-97 20,8 20,3 20,3 - IvV-97

PRECIOS Y SALARIOS

IPC 1,9 1,6 1,9 1,89  Feb-98 2,0 1,8 2,0 1,9(1) Feb-98
Ganancia media por trabajador al mes. Pagos totales 3,60 2,4 - - 11-97 3,6 2,9 - - 11I-97

COMERCIO EXTERIOR
Exportaciones reales 7,5 10,1 -20,7 - Dic-97 14,9 14,8 10,7 - Dic-97
Importaciones reales 12,9 15,9 12,7 - Dic-97 11,4 11,0 14,6 - Dic-97

(E): Estimacion

(P): Prediccion.

@ Tasa interanual calculada sobre el mismo periodo del afio anterior.

* Tasas interanuales acumuladas calculadas hasta el Gltimo periodo disponible.
** Pesetas constantes de 1990.
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SINTESIS ECONOMICA DE GALICIA

EL COMERCIO EXTERIOR EN 1997

Uno de los factores que han caracterizado el crecimiento de la
economia gallega en 1997 ha sido la aportacion negativa de la
demanda exterior neta de bienes. Ello ha sido consecuencia de la
fuerte desaceleracién de las exportaciones y, en menor medida, de
la aceleracion de las importaciones (véase gréafico y cuadros 1 y
2). Asi, las exportaciones crecieron un 10,4% en términos nomina-
les en el conjunto de 1997, muy por debajo del 28,6% registrado
en 1996. Por su parte, las importaciones cerraron el afio con un
aumento del 17,8% frente al 15,2% en 1996. Resultado de la evo-
lucién conjunta de las exportaciones e importaciones ha sido el
deterioro del déficit comercial que, en el conjunto del afio, aumen-
t6 un 307,9% para situarse en 6,4 mm, cuatro veces superior al
registrado en 1996. La tasa de cobertura se situé en un 91,3%,
6,2 puntos porcentuales por debajo del valor registrado en 1996.
A lo largo de los cuatro trimestres de 1997, las exportaciones de
bienes en términos reales! mantuvieron una tendencia descenden-
te, registrando un incremento medio anual del 7,5%; esta tasa
supone una fuerte desaceleracion respecto al 26,1% observado en
1996.

En cuanto a su composicién por grupos de productos, destaca
sobre todo la fortaleza de las exportaciones de bienes intermedios,
que crecieron en términos reales un 37% en 1997. Por el contra-

Galicia. Comercio exterior de bienes (*)

rio, tanto las ventas al exterior de bienes de capital como las de
consumo se desaceleraron notablemente, situdndose las tasas
anuales en el 5,9% y -14,2%, respectivamente. Las importaciones
de bienes, en términos reales, mantuvieron en 1997 un perfil de
crecimiento similar al observado en 1996, finalizando el afio con
una tasa media anual del 12,9% (12,8% en 1996). El mayor dina-
mismo que la demanda fue cobrando a lo largo del afio junto con
la aceleracién de los precios de importacién (4,5%), consecuencia
de la apreciacion del ddlar, explican este resultado. Atendiendo a
su composicion por grupos de bienes, el rasgo mas sobresaliente
es la fortaleza de las importaciones de bienes de consumo y de
bienes de capital en el conjunto del afio, en consonancia con la
tendencia alcista que vienen manteniendo tanto la inversion en bie-
nes de equipo como el consumo privado. Por su parte, las importa-
ciones de bienes intermedios mantuvieron tasas de crecimiento mas
moderadas a lo largo de 1997, registrando, en promedio, un cre-
cimiento real del 7,2% frente al 5,3%, observado en 1996.

1 Las exportaciones e importaciones en pesetas constantes se han calculado
deflactando los valores nominales con los indices de valores unitarios del comer-
cio exterior de la Subdireccién General de Previsién y Coyuntura del MEH

COMERCIO EXTERIOR DE BIENES DE GALICIA. DETALLE Cuadro 2

50 I Exportaciones
EXpOraciones emms TOTALES CONSUMO CAPITAL INTERMEDIOS
45 Importaciones Corr. | Ctes. Corr. | Ctes. Corr. | Ctes. Corr. | Ctes.
40 96 28,6 26,1 9,1 7,6 175,9 156,6 8,7 7,4
35 97 104 7,5 -13,2 -14,2 12,3 5,9 41,4 37,0
96-I1l 13,8 11,9 70 51 97,4 74,0 -0,3 1,0
30
I\ 83,0 79,9 23,1 20,7 572,3 528,9 19,2 18,6
25 97-I 51,6 482 -189 -194 170,6 1540 103,5 98,2
20 Il 12,7 11,7 -26,6 -27,7 167,5 149,2 18,5 19,8
15 i 159 10,1 -39 53 47,5 35,6 25,0 16,6
\ -18,6 -20,7 -11,0 -11,5 -51,9 -52,6 21,8 16,6
10 Fuentes: IGE y CEET .
5 Importaciones
93 94 95 96 96 97 TOTALES CONSUMO CAPITAL INTERMEDIOS
(*) Tasas de variacién interanual, calculadas sobre la tendencia suavizada Corr. | Ctes. Corr. | Ctes. Corr. | Ctes. Corr. | Ctes.
del indicador, en términos reales
B 96 15,2 12,8 235 21,3 34,6 30,9 7,5 5,3
EVOLUCION DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Cuadro 1 97 17.8 12,9 239 205 255 20,0 127 72
GATICIA ESRANA 96-Il 38 01 89 79 16631491 -11,4 -147
1996 1997 [TASA(%) 1996 1997 [TASA(%) v 182 125 157 11.5 95.9 857 9.7 4.0
Export. totales 61,0 67,3 10,4 1.084,4 1.272,3 18,1 97-1 144 12,6 11,4 134 682 59,0 78 58
Import. totales 62,5 73,8 17,8 1.305,8 1.497,2 16,4 I 14,8 9,7 18,7 15,1 20,3 13,7 11,3 6,1
Saldo Comercial -1,6 -6,4 307,9 -221,4 -224)9 7,8 n 23,9 15,9 39,4 32,2 12,7 8,0 17,4 8,6
Tasa de cobert. 97,5 91,3 - 830 850 - \Y 18,8 12,8 26,7 21,6 17,7 14,8 140 7,6

Fuentes: MEH, IGE y CEET (en miles de millones de pesetas)

Fuentes: MEH, IGE y CEET

Tasas de variacién anual en %

NOTAS Y NOVEDADES

= El cierre de datos para esta Sintesis corresponde al 11 de marzo. En la pagina de gréaficos, téngase en cuenta que el uso de la tasa
anual suavizada retrasa la informacion de los distintos indicadores tres meses, excepto para los graficos correspondientes al Indicador
Sintético, al del indice de Precios de Consumo y al Indicador de Clima Industrial (serie de ciclotendencia).

= La revision de los datos correspondientes a los distintos indicadores que componen el ISAG ha supuesto una modificacion de las tasas
interanuales a partir del tercer trimestre de 1996.

= En la pagina de indicadores econémicos se ha incluido el Indicador Sintético de Actividad que para el conjunto nacional elabora y
publica la Subdirecciéon General de Prevision y Coyuntura del Ministerio de Economia y Hacienda.
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