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< En el Il trimestre se mantuvo la recuperacion de la economia gallega, al igual que lo hizo la nacional.

< Fortalecimiento de los dos componentes de la demanda interna, consumo e inversion.

= Por la oferta, continua la recuperacion de la industria y hay una gradual aceleracion de los servicios destinados a la
venta y la construccion.

= Elevado ritmo de crecimiento del empleo no agrario. El empleo total retorna a crecimientos positivos.

= Prolongada mejora de las expectativas de los consumidores que contrasta con el empeoramiento de las de los
industriales.

= Para el IV trimestre de 1997 se prevé que la actividad se mantenga, estimandose un crecimiento de un 3,7% segun el
Indicador Sintético de Actividad (ISAG)

El Indicador Sintético de Actividad para la economia gallega (ISAG) ha confirmado un nuevo avance de la actividad econémica durante el Il trimestre,
manteniéndose las tendencias de trimestres anteriores. Estima el ISAG en el Il trimestre de 1997, que se creci6 un 3,6%, frente al 3,4% del trimestre anterior.
La informacion disponible para el IV trimestre hace prever que se mantenga el ritmo de crecimiento, que podria situarse en un 3,7%.

Al igual que en el Il trimestre, el fortalecimiento del gasto se extendié al consumo y a la inversién en equipo, que siguieron mostrando una tendencia
expansiva, segun sus principales indicadores: las importaciones de bienes de consumo y de capital, las rentas salariales, la matriculacion de turismos y el
indicador de confianza.

Desde el punto de vista de las ramas productivas, ha sido la actividad industrial la que mas se ha beneficiado de la expansion de la demanda, ya que al
mayor dinamismo del gasto de los consumidores se ha afiadido el aumento de las exportaciones. La actividad en los servicios destinados a la venta mostré
una suave aceleracion que se extendié a la practica totalidad de sus subsectores. En concreto, en el subsector del turismo, el balance de la temporada ha
sido muy positivo, con un aumento de las entradas de turistas y de las pernoctaciones en hoteles y, en los subsectores de transporte y comunicaciones,
también se registraron aumentos significativos de la actividad. En la construccién, los sintomas de reactivacion que se apreciaban en el Il trimestre se han
consolidado en el Il trimestre y, como reflejan los indicadores mas recientes del sector, la recuperacion abarca tanto al segmento residencial como al de
obra civil y a la rehabilitacion.

En el mercado de trabajo, los datos de la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), referidos al Il trimestre de 1997 sitGian el crecimiento interanual del empleo
no agrario en el 5,0%, ligeramente superior al registrado en el trimestre precedente y en consonancia con el mayor crecimiento de la actividad. La evolucion
del empleo total fue mas favorable, interrumpiéndose el proceso de pérdida de puestos de trabajo. Junto con los aumentos habidos en la industria, en los
servicios y, mas acusadamente, en la construccion, la atenuacion del ritmo de descenso del empleo en la agricultura ha propiciado un aumento de 1.300
empleos netos, retornando nuevamente la tasa interanual a valores positivos.

La inflacién media del Ill trimestre de 1997 se situd en el 1,6%, el mismo nivel que el trimestre anterior. La tasa interanual del IPC alcanzé en el mes de Julio
un nivel minimo del 1,4%, registrando en los meses de Agosto y Septiembre un repunte que la situaron en el 1,6% y 1,9% respectivamente. La evolucion de
los precios de consumo durante el lll trimestre ha sido resultado de la tendencia al alza de los precios de los servicios turisticos, de la subida del precio del
tabaco y del agotamiento de los descensos de los precios de los productos alimenticios, que en el mes de Septiembre registraron tasas de crecimiento
interanual positivas (0,3%). En el mes de Octubre, la tasa de inflacion se situé en el 1,8%, una décima por debajo de la registrada en el mes de Septiembre.
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Banco de Espafia (BE); Citroen Hispania, S.A.; Compaiiia Telefénica Nacional de Espafia, S.A. (CTNE); Fundacion Tomillo (CEET); Instituto Galego de Estadistica
(IGE); Instituto Nacional de Estadistica (INE); Ministerio de Economia y Hacienda (MEH); Ministerio de Industria y Energia (MINER); Ministerio del Interior - Direccion
General de Tréfico (DGT); Ministerio de Fomento (MF); Direccién General de Aviacién Civil (DGAC), Ministerio de Trabajo y Seguridad Social - Instituto Nacional de

Empleo (INEM); Oficemen; Unién Fenosa, S.A. (UF).

Los datos que se utilizan proceden de fuentes consideradas fidedignas y han sido comprobados cuidadosamente, con todo la Sintesis Econédmica de Galicia no se hace res-

ponsable de los errores que en ellos pudiera haber.

Los textos de la Sintesis Econémica de Galicia no representan en modo alguno la opinién de sus entidades patrocinadoras. Tampoco son invitacién a accioén alguna por

parte del lector.



SINTESIS ECONOMICA DE GALICIA

INDICADORES ECONOMICOS GALICIA ESPANA

1996  IV-96 1-97 1197 Ulimo dato 1996  IV-96 1-97 11197 Ultimo dato
INDICADORES GENERALES DE ACTIVIDAD
INDICADOR SINTETICO DE ACTIVIDAD 3,1() 3,4(E) 3,66 3,7(F) IV-97 - - - - -
Ocupados no agrarios 2,6 4,9 5,0 - -97 3,5 3,3 3,1 - 11I-97
Parados no agrarios 2,9 -2,6 -7,2 - I1-97 -3,3 -8,0 -9,3 - 111-97
Apertura de centros de trabajo -3,1 1,2 -31,2® - Jul-97 0,1 -4,1  -21,9% - Jul-97
Consumo de energia eléctrica 2,8 2,1 2,4 3,69  Oct-97 3,0 4,2 5,2 6,1%  Oct-97
Colocaciones 17,1 14,7 19,2  24,6%  Oct-97 13,6 13,3 11,8 156%  Oct-97
Crédito al sector privado deflactado 43 5,9 - - 11-97 4,1 8,4 9,5 9,8% Oct-97
INDUSTRIA SIN CONSTRUCCION
Indicador de Clima Industrial -11,9 7,9 3,2 0,04  Oct-97  -11,7 -0,1 4,3 6,00  Oct-97
Ocupados 2,9 11,8 4,9 - I1-97 0,6 2,7 3,4 - 11I-97
Parados 6,8 -9,8 13,6 - I-97 -8,1 -144 -15,8 - 111-97
Produccion de vehiculos 2,7 -0,9 -7,4 - Sep-97 -3,5 10,2 6,2 - Sep-97
Importaciones reales no energéticas 14,1 15,2 15,59 - Jul-97 5,9 9,5 8,4@ - Ago-97
Exportaciones reales no energéticas 25,6 48,2 10,3® N Jul-97 9,7 16,4 12,79 - Ago-97
CONSTRUCCION
Ocupados 1,1 5,5 10,6 - I1-97 3,6 8,7 4,3 - 111-97
Parados 5,2 -1,4 -20,2 - -97 0,4 -105 -12,0 - 111-97
Consumo aparente de cemento 5,6 4,9 5,1 0,6%  Oct-97 -2,9 9,6 9,9 10,8%  Oct-97
Licitacion Oficial 74,9 5,5 - - Jun-97 23,3 -7,3 8,5@ - Ago-97
Valor real de los trabajos realizados
por las empresas constructoras (VTRE) (**) -6,3 14,9 - - 11-97 -1,7 2,6 - - 11-97
SERVICIOS
Ocupados 2,8 2,6 3,7 - 1-97 4,5 2,7 2,8 - 1I-97
Parados 0,5 -0,2 -8,5 - I11-97 -2,9 -5,0 -6,4 - 11I-97
Pernoctaciones en establecimientos hoteleros 2,7 4,6 7,0 11,1® Oct-97 -0,5 2,7 8,3 8,2 Oct-97
Transporte aéreo de pasajeros 16,0 7,6 5.8 5,79  Oct-97 5,5 8,0 7,6 9,00  Oct-97
Transporte maritimo mercancias -5,0 4,2 6,1 2,99 Oct-97 -2,6 0,6 54 4,69 Oct-97
Conferencias 18,0 16,4 9,2 - Sep-97 9,52 - - - May-96
Consumo de gasdleo automocién 1,0 7,4 10,3 - Sep-97 6,9 7,9 8,9 - Sep-97
DEMANDA
Indicador de Clima en el subsector Bienes de Consumo  -16,4 4.4 -0,8 -3,3® Oct-97 -8,4 0,6 7,1 4,7% Oct-97
Matriculacion de automdviles 15,3 11,5 - - Jun-97 92 14,2 14,0 12,39  QOct-97
Consumo de gasolina -6,5 -6,1 -0,6 - Sep-97 -2,0 -3,3 -2,0 - Sep-97
Indicador de Renta Salarial Real 3,8 9,1 - - 11-97 0,8 6,4 - - 11-97
Indicador de Clima en el subsector Bienes de Inversion ~ -10,8 -7,5 -22,8 -31,0v Oct-97 9,7 -1,0 5,6 10,00 Sep-97
Matriculacién de vehiculos de carga 11,9 28,2 - - Jun-97 9.4 27,6  20,6Y - Jul-97
MERCADO DE TRABAJO
Activos (EPA) 04 -08 0,4 - n-97 2,0 1,2 0,9 - 111-97
Ocupados totales (EPA) 08 -09 0,1 - 1-97 2,9 3,0 2,7 - 111-97
Tasa de Paro (EPA) (Nivel) 18,6 19,0 17,6 - 11-97 222 20,9 20,5 - 11-97
PRECIOS Y SALARIOS
IPC 3,5 1,6 1,6 1,8% Oct-97 3,6 1,6 1,8 1,9% Oct-97
Ganancia media por trabajador al mes. Pagos totales 55 3,9 - - 11-97 4.5 3,7 - - 11-97
COMERCIO EXTERIOR
Exportaciones reales 26,0 11,7 6,6% - Jul-97 9,7 16,1 14,7 - Sep-97
Importaciones reales 15,8 9,7 13,6% - Jul-97 5,8 8,9 9,2 - Sep-97

(E): Estimacion

(P): Prediccion.

@ Tasa calculada sobre el mismo mes del afio anterior.

@ Tasa calculada sobre el mismo periodo del afio anterior.

* Minutos telefénicos vendidos ** Pesetas constantes de 1990




SINTESIS ECONOMICA DE GALICIA

EL EMPLEO EN GALICIA EN 1997

En 1997 la economia gallega, aunque poco, genera empleo,
mientras que en 1996 lo destruia; un hecho destacable. La
Encuesta de Poblacion Activa (EPA), del lll trimestre de 1997, situd
el nivel de empleo en Galicia en 919.400 ocupados, con una cre-
acion neta de 18.700 empleos, en relacion al trimestre anterior.
Con respecto al mismo trimestre del afio anterior el empleo neto
aument6 en 1.300 personas, retornando nuevamente la tasa inte-
ranual a valores positivos (0,2%).

El nimero de desempleados se redujo, situandose el descenso
interanual en el Ill trimestre en 5.600 personas. Este dato confirma
la importante reduccion del paro ya observada en el Il trimestre,
alcanzandose una tasa de paro del 17,6%, 1,4 puntos porcentua-
les inferior al trimestre anterior (Cuadro 1). Esta disminucién del
paro tiene dos causas; una positiva que es el aumento de la ocupa-
cion debido a la mayor actividad. Y otra preocupante, que es la
desaceleracion del crecimiento de la poblacion activa, que fue del
-0,4%, en relacion al mismo trimestre del afio anterior. La caida del
crecimiento de la poblacién activa no tiene un motivo demografi-
co, sino que viene explicada fundamentalmente por un mayor
nimero de personas que, tal vez por desanimo, abandonan la
poblacioén activa. Se diria que el aumento de la actividad no se ha
traducido por el momento en un cambio de actitud de la pobla-
cion.

Dos rasgos caracterizan la actual fase de recuperacion de la
actividad no agraria. En primer lugar, un elevado ritmo de aumen-

Crecimiento del indicador Sintético de Actividad
y de los Ocupados no agrarios
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EVOLUCION DEL EMPLEO Cuadro 1
Variaciones interanuales (en miles de personas)
1996 1997
1996 NI NI DT BNYAN (VN INTENN BNTTEN
Activos 50 20,2 10,7 -83 -28 22,2 9.6 4,2
Ocupados 7,1 23,1 -11,7 -252 -14,8 -33,7 81 1,3
Parados 12,1 2,8 224 169 119 11,4 14 56
Tasa de paro 186 18,3 19,0 18,0 19,1 19,7 19,0 17,6
Tasa Actividad 48,9 492 49,1 489 485 47,9 48,4 48,4

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica y CEET

to del empleo, que en relacién con el del PIB no agrario es mas
acusado en el caso de Galicia que en el conjunto de Espafia. En
segundo lugar, la creacion de empleo no agrario en las distintas
ramas, a lo largo de los meses transcurridos de 1997, ha sido
mucho mas dindmica en Galicia que en el global de Espafia
(véase el Grafico y el Cuadro 2), que en su conjunto ha perdido
ritmo en 1997 frente a 1996. Este retardo con respecto al conjunto
de la economia nacional lleva a pensar que en Galicia el ciclo del
empleo esta hoy aun en fase ascendente.

Como es natural, la recuperacion de la ocupacion en el Il tri-
mestre no fue homogénea en todas las ramas de actividad. En la
agricultura, el proceso de expulsion de la mano de obra ha conti-
nuado, aunque a menor ritmo. En la industria, la desaceleracién
que se ha observado en el ritmo de aumento del empleo, que ha
pasado de crecer un 11,8% a un 4,9%, podria sefialar que el
maximo ciclico de la actividad en este sector se pudo alcanzar en
el Il trimestre.

En la construccion, el perfil del empleo en el Ill trimestre fue
parejo a los buenos resultados que se apreciaban en la actividad
constructora. En los servicios el ritmo de crecimiento del empleo se
acelero (3,7% frente al 2,6% en el Il trimestre), siendo esta rama la
responsable de crear mas de la mitad del empleo no agricola. Ello
es resultado del tono mas expansivo de los servicios destinados a
la venta. En concreto, a una mejora de la campafia turistica en el
transcurso del Ill trimestre a la que habria que sumar la mayor
pujanza de las comunicaciones, de otros servicios destinados a la
venta y del transporte por carretera y maritimo.

El componente asalariado del empleo continda siendo el mas
dinamico, en tanto que el no asalariado ha mantenido su tenden-
cia decreciente. Hecho que suele darse en los momentos de creci-
miento y que podria reflejar una carencia estructural de la econo-
mia espafiola: se emprende mas por necesidad, y la escasez de
emprendedores contribuiria a una insuficiencia de empleo cronica.

EVOLUCION DEL EMPLEO SECTORIAL Cuadro 2

Tasas de variacién respecto al mismo trimestre del afio anterior (%)

1996 1997
1996 NI INTHNN BTN I TR T

Ocupados Total -0,8 2,6 1,3 27 16 37 09 02
Agricultura 9,3 45 105 -17,7 -12,1 19,8 -17,1 -14,0
No agrarios 2,6 1,9 2258 SN 2,2 2,5 49 5,0
Industria 2,9 3,2 00 25 57 74 118 49
Construccién 1,1 4,2 06 0,7 1,4 25 55 10,6
Servicios 2,8 0,9 40 51 1.3 2,1 26 37
S. Privado 2,0 15 30 -43 22 39 09 -
S. Publico 7,1 9,4 95 75 21 25 1,2
Ocupados Total 2,9 2,6 261 82 1 38 3,3 30 27
Agricultura 2,7 11 48 33 15 02 10 -17
No agrarios 3,5 3,0 34 38 3.8 3.6 3.3 [ 31
Industria 0,6 02 06 12 14 1,4 27 34
Construccion 3,6 -0,3 13 [ 56 7,7 9,2 87 43
Servicios 4,5 4,5 51 44 39 85 27 28
S. Privado 2,4 2,2 1.8 27 29 85 3,6 -
S. Pablico 54 4,5 64 55 52 2,6 0.0

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica y CEET

NOTAS Y NOVEDADES

= El cierre de datos para esta Sintesis corresponde al 28 de noviembre. En la pagina de gréficos, téngase en cuenta que el uso de la tasa
anual suavizada retrasa la informacion de los distintos indicadores tres meses, excepto para los gréaficos correspondientes al Indicador
Sintético, al del indice de Precios de Consumo y al Indicador de Clima Industrial (serie de ciclotendencia).

= La revision de los datos correspondientes a los distintos indicadores que componen el ISAG ha supuesto una modificacion de las tasas

interanuales a partir del Il trimestre de 1996.

= En la pagina de indicadores econdmicos se han incluido dos nuevos indicadores del sector de la construccion: la licitacion oficial en
pesetas corrientes y el valor real de los trabajos realizados por las empresas constructoras. El Ministerio de Fomento es la fuente de ambos

indicadores.
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