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= Se confirma la recuperacion de la economia gallega iniciada en la segunda mitad del pasado afio.

= Este resultado se debe mayormente a las exportaciones y, en menor medida, a la demanda interna, con
un crecimiento del consumo privado todavia moderado.

< Por sectores, el mayor crecimiento correspondié a la industria, seguido de los servicios. La construccion
mantuvo una tendencia recesiva.

= Mejoran los indicadores de confianza de familias y empresarios y aumenta el crecimiento del
empleo no agrario. La tasa de inflacidn se sitda, en el mes de abril, en un nuevo minimo histérico.

= Las previsiones para el Il trimestre de 1997 apuntan a una aceleracion del crecimiento econémico.

El Indicador Sintético de Actividad (ISAG) da para la economia gallega en el | trimestre de 1997 un crecimiento interanual de 3,6%, dos
décimas superior al del trimestre precedente, confirmandose asi la recuperacion de la actividad iniciada en la segunda mitad de 1996. Con
este resultado, el crecimiento interanual del PIB real no agrario de Galicia se situaria en torno al 2,9%.

Los mejores resultados correspondieron al sector industrial, impulsado fundamentalmente por el crecimiento de las exportaciones y, en
menor medida, por la demanda interna. En los servicios se mantuvo el ritmo de crecimiento, particularmente en el comercio y turismo. La acti-
vidad en la construccién ha continuado una evolucién negativa, si bien se advertian signos de mejora para los proximos meses.

Por el lado de la demanda, los indicadores de consumo de los hogares, en particular el de bienes de consumo duraderos, confirman la
aceleracion del crecimiento.

En el mercado laboral, sigue dandose la dualidad de una caida del empleo agricola no suficientemente compensada por un crecimiento
en la industria y los servicios. Asi, los datos de la EPA correspondientes a este trimestre reflejan un descenso interanual de la ocupacion total
del 3,7%, resultado de la pérdida importante de empleos en la agricultura y, en menor medida, en la construccién. Por el contrario, el
empleo creci6 a ritmos del 7,4 % en la industria y del 2,0% en los servicios.

Al igual que en los trimestres anteriores, los principales indicadores de expectativas mejoraron. El de clima industrial pasoé de -3,0 a
—-2,0 y el de bienes de consumo de -13,8 a -9,7. S6lo descendio el de bienes de inversion: ésta, al estar mas relacionada con el aumento
de capacidad, suele ir mas retardada. Segun la encuesta industrial nacional que realiza trimestralmente el Ministerio de Industria y Energia,
solo en este trimestre se ha alcanzado una utilizacion de la capacidad instalada del 80-85%, que puede representar en la practica la plena
utilizacién, y que ha marcado el comienzo de la fase del ciclo de mayor crecimiento y de aceleracion de la inversion.

Uno de los rasgos mas sobresalientes de la evolucion de la economia gallega -y nacional- ha sido la fuerte reduccion de la tasa de infla-
cion. El indice de precios al consumo (IPC) para el | trimestre de 1997 se situd en el 2,4% interanual, un recorte de 1,1 puntos porcentuales
con relacion al del anterior trimestre. La tendencia desaceleradora se mantuvo también en Abril, situandose la tasa de inflacion en el 1,8%
con respecto al mismo mes de1996, lo que representa un nuevo minimo histérico.
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FUENTES:
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Se estabiliza el crecimiento del empleo

Banco de Espafia (BE); Citroen Hispania, S.A.; Compaiiia Telefénica Nacional de Espafa, S.A. (CTNE); Fundacion Tomillo (CEET); Instituto Galego de Estadistica
(IGE); Instituto Nacional de Estadistica (INE); Ministerio de Economia y Hacienda (MEH); Ministerio de Industria y Energia (MINER); Ministerio del Interior - Direccion
General de Tréfico (DGT); Ministerio de Fomento (MF); Direccién General de Aviacién Civil (DGAC), Ministerio de Trabajo y Seguridad Social - Instituto Nacional de

Empleo (INEM); Oficemen; Unién Fenosa, S.A. (UF).

Los datos que se utilizan proceden de fuentes consideradas fidedignas y han sido comprobados cuidadosamente, con todo la Sintesis Econédmica de Galicia no se hace res-

ponsable de los errores que en ellos pudiera haber.

Los textos de la Sintesis Econémica de Galicia no representan en modo alguno la opinién de sus entidades patrocinadoras. Tampoco son invitacién a accioén alguna por

parte del lector.
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SINTESIS ECONOMICA DE GALICIA

INDICADORES ECONOMICOS GALICIA ESPANA

1996  IV-96 1-97 1197 Ulimo dato ~ 1996  IV-96 1-97 11197 Ultimo dato
INDICADORES GENERALES DE ACTIVIDAD
INDICADOR SINTETICO DE ACTIVIDAD 34(E) 34E) 36(E 3,70 11-97 - - - - -
Ocupados no agrarios 2,6 2,2 2,5 - 1-97 3,5 3,8 3,6 - 1-97
Parados no agrarios 2,9 14,9 2,0 - 1-97 -3,3 -3,8 -6,9 - 1-97
Apertura de centros de trabajo -5,82 -11,1@ - - Nov-96 -1,59 2,32 - - Nov-96
Consumo de energia eléctrica 2,8 1,0 0,9 2,79  Abr-97 3,0 4,0 -1,6 8,31  Abr-97
Colocaciones 17,2 151 150 39,19  Abr-97 136 19,1 16,8 27,5(1) Abr-97
Crédito al sector privado deflactado 43 4,0 - - IV-96 41 5,1 7,2 - Mar-97
INDUSTRIA SIN CONSTRUCCION
Indicador de Clima Industrial -11,9 -3,3 -2,0 - Mar-97 -11,7 -8,0 -7,0 - Mar-97
Ocupados 2,8 5,7 7,4 - 1-97 0,6 1,4 1,4 - 1-97
Parados 7,1 3,4 5,5 - 1-97 -8,1 -8,2 -14,1 - 1-97
Produccion de vehiculos 3,4 18,2 0,4 - Mar-97 -3,5 5,8 1,2 - Mar-97
Importaciones reales no energéticas 14,1 24,7 18,3(1) - Ene-97 7,6 5,6 8,2? - Feb-97
Exportaciones reales no energéticas 256 84,8 22,6(1) - Ene-97 12,0 155 7,6? - Feb-97
CONSTRUCCION
Ocupados 1,1 1,4 -2,6 - 1-97 3,6 7,7 9,2 - 1-97
Parados 5,3 7,1 17,0 - 1-97 0,4 -2,7 -8,7 - 1-97
Consumo aparente de cemento -7,1 -13,5 -8,1 - Mar-97 -2,9 -2,0 -0,5 12,8(1) Abr-97
SERVICIOS
Ocupados 2,8 1,3 2,0 - 1-97 4,5 3,9 3,5 - 1-97
Parados 0,4 6,9 5,5 - 1-97 -2,9 -2,8 -4,0 - 1-97
Pernoctaciones en establecimientos hoteleros 4,6 0,2 17,6 - Mar-97 -0,3 0,2 1,0 - Mar-97
Transporte aéreo de pasajeros 16,4 151 13,4% - Ene-97 55 8,6 7,9% - Feb-97
Transporte maritimo mercancias 4,5 7.4 -7,6 - Mar-97 -2,7 -9,9 -8,6 Mar-97
Conferencias 18,0 4.4 13,4 - Mar-97 9,5@ - - - May-96
Consumo de gasdleo automocién 1,0 4.4 2,5 - Mar-97 6,5 7,5 2,3 - Mar-97
DEMANDA
Indicador de Clima en el subsector Bienes de Consumo  -16,5 -13,8 -9,7 - Mar-97 -8,4 -6,1 -5,0 - Mar-97
Matriculacion de automoviles 17,4 21,5 - - Dic-96 11,2 21,1 7,0 19,8 Abr-97
Consumo de gasolina 65 -37 -3,4 - Mar-97 -2,0 1,5 -1,2 - Mar-97
Indicador de Renta Salarial Real 3,9 2,6 - - IV-96 0,8 2,9 - - IV-96
Indicador de Clima en el subsector Bienes de Inversion  -10,7 -11,9 -14,2 - Mar-97 9,7 7.7 -8,6 - Mar-97
Matriculacién de vehiculos de carga 11,8 30,0 - - Dic-96 8,9 24,5 20,8@ - Feb-97
MERCADO DE TRABAJO
Activos (EPA) 05 -02 -2,0 - 1-97 2,0 2,0 1,4 - 1-97
Ocupados totales (EPA) -0,8 -1,6 -3,7 - 1-97 2,9 3,3 3,3 - 1-97
Tasa de Paro (EPA) (Nivel) 18,6 19,1 19,7 - 1-97 22,2 21,8 21,5 - 1-97
PRECIOS Y SALARIOS
IPC 3,5 3,3 2,4 1,8(1) Abr-97 3,6 3,3 2,5 1,7(1) Abr-97
Ganancia media por trabajador al mes. Pagos totales 4,9 4,9 - - IV-96 45 4.4 - - IV-96
COMERCIO EXTERIOR
Exportaciones reales 26,0 80,3 23,0 - Ene-97 11,9 15,9 7,19 - Feb-97
Importaciones reales 158 20,2 18,29 - Ene-97 7,1 4,4 5,1% - Feb-97

(E): Estimacion
(P): Prediccion.
® Tasa calculada sobre el mismo mes del afio anterior.

@ Tasa calculada sobre el mismo periodo del afio anterior.

* Minutos telefonicos vendidos




SINTESIS ECONOMICA DE GALICIA

LA CONSTRUCCION EN GALICIA: 1996 Y PERSPECTIVAS.

En 1996 la actividad en el sector de la construccion tanto en Galicia como en Espafia retrocedié considerablemente, tras los positivos resul-
tados del afio 1995. El cuadro muestra como las distintas estimaciones del PIB y del VAB de la construccion de Galicia y Espafia, con una
reduccion estimada del 3,6% y del 2,8% respectivamente, son todas negativas. En términos del valor de la produccion del sector, medido por
el valor de los trabajos realizados por las empresas (VTRE), el descenso en Galicia fue mayor, el 6,3%, en tanto que para el conjunto nacional
fue menos acusado, el 1,6%.

En Galicia, esta evolucién se enmarca dentro de un ciclo de la construccion caracterizado por su reducida longitud (véase grafico) y por
crecimientos menores que los obtenidos en anteriores ciclos. Estos menores crecimientos se explicarian, en parte, por la reduccién de la contra-
tacion de obras publicas consecuencia de las restricciones presupuestarias, por el menor crecimiento econémico y, en menor medida, por la
incertidumbre tanto de los promotores respecto a la demanda inmobiliaria, como de las familias respecto a su capacidad de compra de las
viviendas.

Por otro lado, en 1996 destaca el fuerte impulso que la licitacion publica ha conocido en Galicia, una de las Comunidades Auténomas que
ha tenido mayor peso en la misma. Este crecimiento de la licitacién publica (74,9%), junto a la instrumentacién por parte del gobierno de las
nuevas formulas de financiacion, se vera reflejado en la obra realizada en los préximos afios. Las previsiones indican mayor crecimiento de la
construccion en Galicia que en Espafia en los préximos dos afios. Y también que la licitacion publica -que es bastante erratica, por naturaleza-
en Galicia perdera fuerza en 1997 y 1998.

El sector de la construccién lo forman dos subsectores que, en 1996, tuvieron un comportamiento desigual. El de ingenieria civil, muy sensi-
ble a los problemas presupuestarios y de déficit publico, tuvo una fuerte contraccion, con una reduccion estimada del 11,8%. En cambio, en el
de edificacion, la desaceleracion fue menor (0,9%). Este subsector se descompone a su vez en otros dos. Por un lado, la edificacion no residen-
cial (naves industriales, para el comercio, escuelas, etc.) y por otro, el segmento residencial, que mantuvo un ritmo de crecimiento positivo
(3,0%), aunque inferior al registrado en 1995 (6,4%). Estos resultados positivos de la edificacion residencial se derivan de una fuerte demanda
de viviendas procedente de familias jovenes, y del efecto de las ayudas publicas (Plan de viviendas 1996-99). La reduccion de los tipos de inte-
rés (a partir del Il semestre de 1996) no parece haber afectado substancialmente, porque es ain reciente y porque para la demanda de vivien-
das, més que el tipo de interés en si, importaria la relacion entre los incrementos reales de las rentas y de los pagos por hipoteca. A juzgar por
el indicador de renta salarial real, no parece que esa relaciéon haya sido mas favorable en Galicia que en el resto de Espafia.

Por ello, no hay signos claros de una fuerte recuperacion de la inversién residencial; ademas, la desfavorable evolucion de las viviendas ini-
ciadas en 1996 se reflejara en los resultados de los proximos dos afios. Si, como consecuencia de la reforma del mercado laboral y la nueva
Ley del Suelo, el empleo creciera y se hiciera més estable y los precios de las viviendas se abarataran, las previsiones podrian mejorar.

EVOLUCION DEL PIB DEL SECTOR DE LA CONSTRUCCION

GALICIA e
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3 PIB CEET (1) 2,1 -3,5
PIB FIES (2) 8,5 -3,6
VAB IGE (1) 9,0 -35
Pro-memoria
VRTE 3,8 -6,3 5,6 4,2
8 LICITACION OFIC. -58,5 74,9 -33,8 -4
EMPLEO (EPA) 3,5 0,2
3 PIB CEET (1) 6,0 25
PIB FIES (2) 6,2 -0,6
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Tasas anuales en porcentaje.

Fuente: Centro de Estudios Econémicos
de la Fundacion Tomillo
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VRTE 58 -1,6 3,3 3.9
-2 LICITACION OFIC. -30,4 23,4 5 15

EMPLEO (EPA) 7,2 36

Nota: (1) a precios de mercado y (2) a coste de factores.
Fuentes: Centro de Estudios Econémicos de la Fundacién Tomillo (CEET),

Fundacion FIES, Instituto Gallego de Estadistica (IGE), INE y M° de Fomento

NOTAS Y NOVEDADES

= El cierre de datos para esta Sintesis corresponde al 19 de Mayo.

= La revision de los datos correspondientes a los distintos indicadores que componen el ISAG ha supuesto una modificacion de las
tasas interanuales a partir del tercer trimestre de 1996.

= La Sintesis Econdmica de Galicia se haya disponible en Internet; direccién: www.fbarrie.org
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