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El VAB no agrario de mercado gallego crecié un 3% Precios y empleo, principales motivos de
en 2004, medio punto mas que en Espaina preocupacion para 2005
W La actividad econémica de Gali-  VAB no agrario de mercado iEecpeM  Demanda interna privada IEEG PBM
cia, medida por el VAB no agrario  Tasas interanuales suavizadas —— IGE Tasas interanuales suavizadas —— IGE
de mercado a precios basicos —— ESPANA —— ESPANA

(VABNAM), ha crecido un 3% en
el ano 2004. El VABNAM, que se
define como la suma de los valores
anadidos de la industria (incluida
energia), construccion y servicios
de mercado, se incrementé un 2,5%
en Espana en el mismo periodo, lo
que supone un diferencial de me-
dio punto favorable a la economia
regional.

Segln nuestras estimaciones el
crecimiento gallego se ha estabili-
zado en el 3% desde el segundo tri-
mestre de 2004. El Instituto Galego
de Estatistica parece coincidir con
esta apreciacion, ya que estima que
la tasa de variacién del VABNAM
ha tocado techo en el segundo tri-
mestre. Sin embargo, en nuestra
opini6én la moderacién en el ritmo
de crecimiento no indica un cam-
bio de tendencia, sino que espera-
mos que la actividad econdmica se
acelere en los proximos trimestres.
Nuestras predicciones apuntan a
que el VABNAM crecera alrededor
de un 3,3% en el ano 2005, mante-
niendo el diferencial positivo con
el conjunto del estado.

La expansion de la actividad en
2004 se ha apoyado en los servicios
de mercado. Los buenos resultados
de esta rama se explican en parte
por la celebracién del Xacobeo, y
en ese sentido se espera una ligera
desaceleracion a lo largo de 2005.
Para este aflo prevemos un mayor
protagonismo de la industria, que
podria convertirse en el sector
més dindmico de la economia ga-
llega después de tres afios que se
pueden calificar de discretos. La
construccion, por su parte, ralen-
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El ritmo de tizara su ritmo de crecimiento, y su  pital se muestra mas dinamica que La poblacién activa sigue cre-

crecimiento se
estabilizé en la
segunda mitad
del afio, pero se
espera una
aceleracion de la
actividad
econdmica en
los préoximos
trimestres

La expansion
de la demanda
interna privada
se mantiene
cercana al 3%

aportacion al crecimiento regional
sera relativamente modesta.

La demanda interna del sector
privado (excluido el consumo
publico) ha mostrado claros
signos de recuperacion. El agre-
gado formado por el gasto en
consumo final de los hogares
y la formacién bruta de capital
crecidé un 3,2%, cuando en 2003
apenas habia aumentado un 2,1%.
El perfil coyuntural muestra dos
etapas bien diferenciadas: una
rapida recuperacion en el primer
semestre, que elevo el dato de cre-
cimiento desde el 2,6% estimado
para el cuarto trimestre de 2003
al 3,2% del segundo trimestre de
2004; y una suave desaceleracion
desde el verano, acabando el afio
con un crecimiento estimado del
3% en el cuarto trimestre.

A pesar de esta evolucidn, la
demanda interna del sector priva-
do continda creciendo menos en
Galicia que en Espana. Ademas, en
Galicia los ritmos de crecimiento
del consumo privado y de la inver-
sién son similares, en tanto que en
Espafia la formacién bruta de ca-

el consumo de los hogares. Para el
ano 2005 prevemos una ligera des-
aceleracion, con una prediccion de
crecimiento cercana al 2,8%.

La creacién de empleo se ha mo-
derado en 2004, tanto si la compara-
mos con lo ocurrido en 2003 como
en relaciéon al conjunto del estado.
Los ocupados totales medidos por
la EPA han aumentado un 1,3%, y
los afiliados a la Seguridad Social en
un 2,4%. El crecimiento de los afi-
liados es de un orden de magnitud
similar al espafiol, pero el aumento
de la ocupacién es sustancialmente
menor que el registrado en Espaifia.
Esta diferencia se explica por el
comportamiento de las ramas pri-
marias, donde se perdieron once
mil empleos en media anual. Asi,
cuando se compara la evolucioén
de los ocupados no agrarios se ob-
tienen resultados muy similares, un
aumento del 2,6% en Galicia y del
2,8% en Espafia. Dentro de las ramas
no agrarias la creacidon de empleo se
concentra en la construccion y los
servicios, ya que la industria prac-
ticamente mantiene el nimero de
ocupados que tenia en 2003.

¢A cuanto asciende el PIB de Galicia?

m La reciente polémica entre
Eurostat por un lado, y el Ins-
tituto Nacional de Estadistica
y la Xunta de Galicia por otro,
sobre el PIB por habitante de
la region ha reabierto el viejo
debate sobre la fiabilidad de
las estadisticas. La discrepancia
tuvo su origen en los datos de
poblacién, y un calculo rapido
a partir de las cifras publicadas
en la prensa cuantifica la diferen-
cia en aproximadamente 62.000
personas. Aunque esta cantidad
apenas supone el 2,3% de la po-
blacién gallega, Galicia esta en el
limite para mantenerse entre las
regiones Objetivo I en las proxi-
mas perspectivas financieras de

ciendo mas en Galicia que en
Espafia, aunque a tasas menores
que las registradas en 2003. En
el afio 2004 la poblacién activa se
increment6 un 2,3%, lo que unido
a la evolucidn anteriormente rese-
flada de los ocupados implicé un
aumento del nimero de parados
del 9,1%. De esta manera la tasa
de paro gallega se situd en el 12,5%,
frente al 10,4% en Espafia.

La inflacién contintia siendo
motivo de preocupaciéon. El ano
2004 finaliz6é con un incremento
del IPC del 3,3%; de esta cifra un
1% corresponde a la ribrica “trans-
porte personal” y se explica en gran
parte por la evolucion de los precios
de la energia, que ademas volvie-
ron a incrementarse de manera
acusada el pasado mes de febrero.
El crecimiento del IPSEBENE, que
excluye los alimentos no elaborados
y la energia, est estancado en el 3%
desde septiembre, lo que pone de
manifiesto la dificultad de controlar
lainflacién en aquellos bienes y ser-
vicios cuyos precios se ven menos
influenciados por perturbaciones
puntuales de corto plazo.

Crecimiento del PIB
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la UE (2007-2013). Por lo tanto
una pequefia variacion en el PIB
o en la poblacién puede suponer
una gran diferencia en los fondos
europeos que Galicia recibira en
los préximos afios.

Esta polémica no ha sorpren-
dido demasiado a los que siguen
con detalle la informacién eco-
némica regional, aunque sillamé
la atencion que se planteara entre
dos organismos que utilizan los
mismos datos de base (Eurostat
y el INE), y que tuviera su origen
en las cifras de poblacién y no de
Producto Interior Bruto.

El Instituto Galego de Estatisti-
ca (IGE) elabora desde hace afios
sus propias estimaciones del PIB

regional, que difieren sustancial-
mente de las del INE. Los ana-
listas se encuentran asi con una
duplicidad que crea confusion, y
que dificulta la valoracion de la
situacion de la economia regio-
nal en un momento dado.

La magnitud de las diferencias
se aprecia en el grafico adjunto,
donde se comparan las tasas
de crecimiento anual del PIB
durante el periodo 1996-2003.
Segun el IGE el PIB gallego cre-
ci6 aproximadamente al mismo
ritmo que el espafiol, salvo en
el afo 1999 como consecuencia
de la celebracion del Xacobeo.
El INE, por el contrario, sitta el
crecimiento gallego sistematica-

mente por debajo del nacional,
excepto en 1999 y en el bienio
2002-2003. Conviene sefialar que
la coincidencia de los afios 2002
y 2003 es mas aparente que real,
ya que los datos publicados por
ambas instituciones son avances
que se suelen revisar de manera
sustancial antes de convertirse
en definitivos.

La valoraciéon del comporta-
miento de la economia regional
es muy distinta segun la fuente
que se utilice. Centrandonos
en el periodo 1995-200], la tasa
media de crecimiento anual ha
sido del 3,7% segun el IGE y del
2,9% segun el INE. Asimismo
el IGE sostiene que el peso de
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Galicia en el conjunto espafol se
ha mantenido estable en torno al
548%, mientras que para el INE
ha caido méas de dos décimas
en un intervalo de apenas seis
anos.
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crecimiento medio del 2,5%, con
lo cual nos estariamos alejando
del promedio espafiol (80% en
1998, 79,3% en 2003).

Esta breve comparacién de las
estimaciones de los dos institu-
tos oficiales pone de manif‘iﬁ\to

La comparacion de las estima-
ciones de PIB por habitante arro-
ja conclusiones muy similares,
con la diferencia de que en este
caso s6lo es posible remontar el
estudio a 1998 debido al cambio
en el sistema de gestion de los
padrones municipales. El IGE
afirma que Galicia conver-
ge a buen ritmo con el
promedio nacional en
el periodo que va
de 1998 a 2003. El
crecimiento me-
dio del PIB por
habitante, cifrado
en el 3,1% anual,
nos permite pa-
sar del 79,6% del
PIB por habitante
espafnol en 1998
al 81,9% en 2003.
Por su parte, el
INE estima un

la necesidad de racionalizar y
sistematizar la estadistica re-
gional espafiola, algo que los
analistas econ6micos llevan
pidiendo desde hace tiempo.
El reparto de los fondos euro-
peos es Unicamente uno de los
muchos ambitos en los que
la informacidn estadistica

chemos el revuelo que se ha
generado en esta ocasion
para pedirle a las distin-
tas administraciones
del estado que unan
sus esfuerzos para
proporcionarnos
estadisticas homo-
géneas, compara-
bles y precisas, con
las cuales poder
evaluar el estado
real de la econo-
mia de Galicia.

Indicadores economicos Tace e imons o endenda Gl tendencn
= GALICIA = GALICIA
TASA DE CRECIMIENTO INTERANUAL CALIGIA ESPARA » EspARA  © T ESPARA
2003 Acum. Pendlt. Ult.  Periodo 2003 Acum. Pendlt. Ult. Periodo ° ’
2004 dato dato ult.dato 2004 dato dato ult.dato . \Vf\ °
ACTIVIDAD: INDUSTRIA 3 o
Indice de produccion industrial 38 07 07 11  ene05 16 17 13 10  ene05 ) \n/
Indice de clima industrial (nivel) -11,8 -1,8 -2,9 9,3 feb-05  -45 -2,9 -1,1 -5,2 feb-05 Yoo \J
Utilizaci(')n de Ia capaCidad prOdUCtiva 2000 2001 2002 2003 2004 2000 2001 2002 2003 2004 05
(nivel) 82,1 81,6 82,8 80,2 4T-04 79,1 79,8 80,5 80,5 4T-04 Frenazo brusco en la produccién industrial, y en las expectativas de los empresarios
Ocupados en la industria -1,6 0,4 0,1 5,6 4T-04 -10 -08 -1,3 16 4T-04 c de t Indice de ventas del comercio minorista
Tasas interanuales del ciclo-tendencia Tasas interanuales del ciclo-tendencia
ACTIVIDAD: CONSTRUCCION ) /\ —— GALICIA “ —— GALICIA
Viviendas a construir 32 2713 58,7 34  oct04 151 11,4 142 31,9  sep-04 /\ ESPANA  © ESPANA
Edificacion, superficie a construir total 0,2 23,2 -8,4 -5,8 oct-04 12,4 9,7 14,2 27,9 sep-04 ® \ A\ L
Licitacion oficial 23,2 56,6 265,0 -5,8 dic-04 -10,9 18,0 60,1 56,0 dic-04 - - /
Consumo de cemento 5,6 -2,2 -16,1 -31,5 nov-04 4,8 3,5 1,0 -0,2 ene-05 5 7%L\7ﬁ\ 4
Ocupados en la construccién -3,0 4,0 7,6 5,2 4T-04 3,7 3,7 4,2 5,1 4T-04 0 \ / \ , \v/\/\ /
ACTIVIDAD: SERVICIOS o \ / 0 \’\v/
Indice de ventas del comercio minorista 2,2 2,5 4,2 11,4 ene-05 5,7 5,5 5,6 3,4 ene-05 Y
Pernoctaciones en estab|ecimientos 2000 2001 2002 2003 2004 2000 2001 2002 2003 2004
hoteleros 3Y1 22'2 22,2 3Y5 ene-05 2Y5 3,0 9y6 7Y1 ene-05 Se modera la actividad en la construccion Fuerte recuperacion de las ventas minoristas
Transporte aéreo de pasajeros 8,3 11,2 54 6,3 ene-05 7,5 7,8 9,8 2,9 feb-05 Matriculacién de turismos Crédito al sector privado !
Consumo de gaséleo automocion 7,2 55 6,1 4’5 dic-04 8,0 6,8 11,4 6,8 dic-04 20Tasas interanuales del ciclo-tendencia zuTasas interanuales del ciclo-tendencia
Ocupados en los servicios 7,2 3,1 2,8 3,5 4T-04 4,1 3,7 3,7 3,3 4T-04 15 18 [\
10
/™
DEMANDA S\M T \ o~
Crédito al sector privado 11,0 15,3 15,0 15,0 3T-04 14,4 17,0 17,3 18,2 4T-04 0 \ / \ I " \ /
Matriculacién de turismos 8,2 9,0 0,2 -6,2 feb-05 74 10,8 6,1 0,2 feb-05 s 2
ECPF, gasto total por persona 5,6 3,1 1,9 1,3 3T-04 3,6 3,9 3,1 3,9 3T-04 10 AVL\, o \/
Indice de confianza del consumidor 15 AL .  GALCIA
(nivel) -10,4 -16,5 -19,8 -19,.3 feb-05 -13,7 -10,6 -9,0 -10,0 feb-05 ,204L ESPARA ESPARA
Matriculacién de vehiculos de carga 5,6 6,2 8,7 -1,3 feb-05 13,5 11,7 15,1 8,1 feb-05 B 20w 20e 0 a0 201 2000 2005 200
IPI bienes de equipo 3,5 -0,5 9,4 -5,2 ene-05 0,8 2,0 -1,3 -4,6 ene-05 Repunta la matriculacion de automéviles Contintia firme la expansion del crédito
COMERCIO EXTERIOR 4;:;::2%:::&;?;?;';3o-tendencia ls!r'z:lsl;:ﬁtaef':ltg?e:?i?llc?cslo-tendencia
Importaciones totales 15,3 4,4 10,8 12,0 dic-04 8,0 9,8 14,5 10,5 dic-04 A —— GALICIA /'\‘\ /\
Importaciones de bienes de consumo 20,4 10,2 36,3 14,7 dic-04 10,9 13,4 15,9 7,0 dic-04 * / \ ESPANA
Importaciones de bienes de equipo 31,9 -3,2 -16,1 29,1 dic-04 14,8 14,9 21,8 41,9 dic-04 * \ / \ / \
Importaciones de bienes intermedios 12,3 1,0 3,0 7,7 dic-04 54 7,0 124 4,2 dic-o4 ~ '\ o |
Exportaciones totales 44 7.2 14,5 60  dic-04 69 52 140 44 dicosa "\ 6 \T \vv
v
MERCADO DE TRABAJO ° : \J
Poblacion activa 37 23 16 23 4T-04 26 20 1,8 1,8 4104 ° A o— =/ —GALICA
Ocupados 3,1 13 1,1 34 4104 27 25 2,5 2,7 4104 ° \% ESPARA
Afiliados a la Seguridad Social 2,5 2,4 2,6 2,4 feb-05 3,0 2,8 2,8 2,7 feb-05 2000 2001 2002 2003 2004 ® 2000 2000 2002 2003 2004
Parados 7,7 9,1 48 -4,9 4T-04 2,1 2,5 3,9 5,6 4T-04 Las exportaciones aumentan a buen ritmo Crecimiento moderado de las importaciones
Tasa de paro EPA (nivel) 12,6 13,5 12,7 12,5 4T-04 11,3 10,8 10,5 10,4 4T-04 Ocupados total Indice de precios de consumo
Paro registrado 3,9 1,0 21 -1,8 feb-05 2,2 0,8 22 _2,0 feb-05 Tasas interanuales del ciclo-tendencia 5Tasas interanuales del ciclo-tendencia
= GALICIA = GALICIA
PRECIOS Y COSTES ’ /\ ESPANA ESPANA
Indice de precios al consumo, general 3,1 3,0 3,1 3,4 feb-05 3,0 3,0 3,2 3,3 feb-05 4 4
IPC sin alimentos no elaborados \ f\
ni prod. energéticos 2,9 2,6 3,0 3,0 feb-05 2,9 2,7 2,8 2,8 feb-05 \ \ /J\
Indice de precios industriales 1,2 2,5 3,5 3,5 ene-05 1,4 3,4 5,0 4,8 ene-05 / N \, \/
Indice de valor unitario, importaciones -3,3 2,3 4,9 0,7 dic-04 -1,3 2,4 4,6 5,8 dic-04 \ \ /
Indice de valor unitario, exportaciones -1,9 -2,1 -2,0 -5,3 dic-04 -1,5 1,0 3,5 2,2 dic-04 ! ~ \W/
Coste laboral por trabajador y mes 3,6 1,4 1,4 1,4 3T-04 4,2 3,1 3,2 2,5 3T-04 P T T P T e RN TIYRT
Incremento salarial pactado en convenio 3,5 3,2 3,3 3,2 ene-05 3,4 2,9 3,0 2,7 ene-05 El cuarto trimestre pone color a un aio gris La inflaci6n se resiste a bajar

Comparativa

PRODUCTO INTERIOR BRUTO A PRECIOS DE 1995

1995 2001 2003
PIB (millones de euros)
IGE 23.949 29.858 31.167
INE 24.566 29.245 30.543
Aportacién de galicia al PIB espafiol (%)
IGE 5,47 5,49 5,48
INE 5,61 5,38 5,37
PIB POR HABITANTE A PRECIOS DE 1998
1998 2001 2003
Euros por habitante
IGE 9.801 10.966 11.392
INE 9.870 10.741 11.164
Indice Espafia = 100
IGE 79,6 81,7 81,9
INE 80,0 78,9 79,3




