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« En el Il trimestre de 1996 el proceso de desaceleracion de la economia gallega parece haber alcanzado
un minimo. Esta evoluciéon es pareja a la observada para la economia nacional.

« Los indicadores coyunturales disponibles del Ill trimestre sefialan el inicio de una nueva fase expansiva.
Las tasas de crecimiento de la actividad irian recuperandose gradualmente en lo que queda de afo para
acentuarse en 1997.

=« Otros rasgos relevantes de la economia en este Il trimestre son la reduccion del IPC, la fuerte
recuperacion del empleo no agrario y la mejora, todavia no consolidada, de los indicadores de
confianza.

COMENTARIO ENCONOMICO

En el II# trimestre de 1996 el PIB no agrario de la economia gallega aproximado por el Indicador Sintético de Actividad (ISAG) continu6
desacelerandose, si bien mas moderadamente que en trimestres anteriores. Se estima que el ISAG alcanzé un crecimiento interanual en el |
y IIE trimestre del presente afio del 3,3% y del 3,2%, respectivamente. Para el Il trimestre se prevé un crecimiento del 3,2%, que si se
confirmase, sefialaria el final de la actual fase recesiva.

Desde el lado de la oferta los mejores resultados corresponden al sector servicios, ya que tanto en la industria como en la construccién la
actividad continué desacelerandose.

Desde la o6ptica de la demanda se aprecia una ligero avance del consumo, a tenor de la positiva evolucion del gasto en bienes de
consumo duradero y de cierta mejora de la confianza de los consumidores, a la que ha contribuido el crecimiento de las rentas salariales.

Por lo que respecta al mercado laboral, los datos de la EPA correspondientes al II** trimestre de 1996 sefialan un descenso del total de
ocupados del 1,3% en relacién al mismo trimestre del afio anterior. Esta caida de conjunto enmascara la evolucién muy positiva del empleo
en los servicios, lo mas destacable del trimestre, y se debe a la pérdida de empleos tanto en la agricultura como en la construccion.

A pesar de los aumentos de precios en los meses de mayo y junio, en el |1 trimestre de 1996, el indice de precios de consumo (IPC)
mantuvo la tendencia desaceleradora de trimestres anteriores, reduciéndose su tasa interanual del 3,6% en el I trimestre al 3,4% en el
segundo. En el mes de julio el IPC volvid a deteriorarse, si bien este deterioro se considera transitorio al haberse centrado en sus
componentes mas erraticos.
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Pausa en la desaceleracion de la actividad

MATRICULACION DE TURISMOS
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CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA
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Crece a menor ritmo

CONSUMO DE CEMENTO
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Prosigue el descenso con igual intensidad

TRANSPORTE AEREO DE PASAJEROS
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Fuerte aumento del empleo
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Los precios tienden al alza

Banco de Espafia (BE); Citroen Hispania, S.A.; Compaiiia Telefénica Nacional de Espafia, S.A. (CNTE); Fundacion Tomillo (CEET); Instituto Galego de Estadistica
(IGE); Instituto Nacional de Estadistica (INE); Ministerio de Economia y Hacienda (MEH); Ministerio de Industria y Energia (MINER); Ministerio del Interior - Direccion
General de Trafico (DGT); Ministerio de Obras Publicas, Trasnporte y Medio Ambiente (MOPTMA); Direccién General de Aviacion Civil (DGAC), Ministerio de
Trabajo y Seguridad Social - Instituto Nacional de Empleo (INEM); Oficemen; Unién Fenosa, S.A.

Los datos que se utilizan procecen de fuentes consideradas fidedignas y han sido comprobados cuidadosamente, con todo la Sintesis Econémica de Galicia no se hace

responsable de los errores que en ellos pudiera haber.

Los textos de la Sintesis Econémica de Galicia no representan en modo alguno la opinién de sus entidades patrocinadoras. Tampoco son invitacién a accioén alguna por

parte del lector.
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SINTESIS ECONOMICA DE GALICIA

INDICADORES ECONOMICOS GALICIA ESPANA

1995 1-96 196  1-96 Ultimo dato 1995 1-96 11196  1Il-96 Ultimo dato

INDICADORES GENERALES DE ACTIVIDAD -

INDICADOR SINTETICO DE ACTIVIDAD 4.4 3,3 3,2(E) 3,2(P) 111-96 - - - - 11-96
Ocupados no agrarios 08 1,9 2,5 - 11-96 4,6 3,0 3,4 - 1I-96
Parados no agrarios -84 -83 7,6 - 11-96 -4,9 -0,9 2.1 - Mar-96
Apertura de centros de trabajo 1,4 -42,8 R - Mar-96 43 -22,8 R - Jun-96
Consumo de energia eléctrica 51 51 28 509  Jul-96 3.8 37 0,6 - Jul-96
Colocaciones 252 61 14,0 292%  Jul-96 273 45 146  23,0° May-96
Crédito al sector eléctrico deflactado 3,5 3,7 - R 1-96 0,4 4,7 5,5 -

INDUSTRIA SIN CONSTRUCCION

Indicador de Clima Industrial 92 -146  -14,0 - Jun-96 55 -16,4  -14,0 - Jun-96
Ocupados 4,8 3,2 0,0 - 1-96 0,5 0,2 -0,6 - 11-96
Parados 233 9,1 28,9 - 1-96 -21,8 -9,4 -6,4 - 11-96
Produccion de vehiculos 2.4 -0,6 4,5 - 11-96 17,1 -9,2 - - Mar-96
Importaciones reales no energéticas 6,6 15,0 33,10 R Abr-96 12,9 22 12,62 - May-96
Exportaciones reales no energéticas 04 10,1 30,59 R Abr-96 11,1 -0,3 17,1@ - May-96

CONSTRUCCION

Ocupados 3,5 4,2 -0,7 - 11-96 7,2 -0,3 1,3 - 11-96
Parados -28,3 -18,1 17,1 - 11-96 -18,2 1,9 4,7 - 11-96
Consumo aparente de cemento 14,3 1,2 -2,09 - May-96 5,9 -9,2 5,2 - Jun-96
SERVICIOS

Ocupados -1,0 0,9 4,0 - 1-96 3,8 4,5 2,4 - 11-96
Parados -14,3 -2,9 -3,0 - 11-96 -7,0 -3,3 -2,7 - 11-96
Pernoctaciones en establecimientos hoteleros 17,7 7,9 11,59 - May-96 3,0 3,1 -2,1@ - May-96
Transporte aéreo de pasajeros 13,6 20,3 10,1® - Abr-96 6,6 10,0 -0,4% - Abr-96
Transporte maritimo mercancias 8,7 1,4 -3,5 - Jun-96 11,2 3,7 - - Mar-96
Conferencias 18,2 21,7 24,2 - Jun-96 3,7 5,5% - - Mar-96
Consumo de gaséleo automocion 1,3 0,5 1,7 - Jun-96 4,9 5,7 7,8? - May-96
DEMANDA

Indicador de clima para bienes de consumo -17,9 -14 -20,1 - Jun-96 9,7 -13/4 -7.4 - Jun-96
Matriculacion de automdviles -13,4 6,7 17,99 R May-96 7.3 9,4 -5,5 - Jun-96
Consumo de gasolina 49 58 -8,4 - Jun-96 -1,3 08 -1,3 - May-96
Indicador de clima para bienes de inversion 0,2 -7,5 -9,7 - Jun-96 -2,4 -9,4 -14,8 - Jun-96
Matriculacion de vehiculos de carga 4,9 2,4 9,2@ R May-96 7.4 0,5 11,20 - Abr-96

MERCADO DE TRABAJO

Activos (EPA) -19 18 0,9 - 1I-96 1,0 18 2,0 - I-96
Ocupados totales (EPA) 0,2 2,6 -1,3 - 11-96 2,6 2,6 2,6 - 11-96
Tasa de Paro (EPA) (Nivel) 17,6 183 18,9 - 11-96 229 229 22,3 - 11-96

PRECIOS Y SALARIOS
IPC 47 36 34 36%  Jul-96 4,7 3,7 36 3,79  ul-96
Ganancia media por trabajador al mes. Pagos totales 4,1 4,0 . - 1-96 45 4,3 - - 1-96

COMERCIO EXTERIOR
Exportaciones reales 22 2,7 145" - Abr-96 10,2 04 17,8? - May-96
Importaciones reales 76 126 38,8 - Abr-96 11,4 25 12,3 - May-96

(E): Estimacion

(P): Prediccion.

@ Tasa calculada sobre el mismo mes del afio anterior.

@ Tasa calculada sobre el mismo periodo del afio anterior.
* Minutos telefénicos vendidos




SINTESIS ECONOMICA DE GALICIA

TEMA DEL TRIMESTRE

EL INDICADOR DE RENTA SALARIAL REAL (IRSRGA):
UN INSTRUMENTO PARA EL SEGUIMIENTO TRIMESTRAL DE LAS RENTAS SALARIALES EN GALICIA

Presentamos este trimestre un nuevo indicador: El indicador de renta salarial real de Galicia (IRSRGA). Con el IRSRGA se pretende, en primer
lugar analizar la evolucion trimestral de las rentas salariales. En segundo lugar, dado el retraso con que se publican las cifras contables, contar con
una aproximacién actual de la remuneracion de los asalariados. Y en tercer lugar, ampliar la oferta de indicadores coyunturales del consumo
privado, para que en combinacién con otros, ayude al analista a mejorar el diagndstico coyuntural sobre la evolucién de este agregado. Esto se
debe a que no se dispone de resultados desagregados por Comunidades Auténomas de la Encuesta Continua de Presupuestos Familiares que es,
hasta la fecha, la fuente estadistica que més robustamente mide, cada trimestre, los gastos realizados por los hogares en bienes y servicios.

La metodologia empleada en la construccion del indicador mimetiza basicamente la seguida por el INE en su indicador de rentas salariales
reales. En sintesis, el IRSRGA es el resultado de la agregacién de las masas salariales de las distintas ramas productivas (agricultura, industria,
construccion y servicios), deflactadas y convertidas en un indice con base en 1992 (1992=100), lo que facilita su comparacién con el calculado por
el INE a nivel nacional. En el célculo de las distintas masas salariales intervienen las series de asalariados que proporciona la Encuesta de Poblacion
Activa (EPA) y las ganancias por trabajador y mes que proporciona la Encuesta de Salarios para la industria y los servicios. Para la agricultura, se
parte del indice de salarios agricolas y del salario medio del pedn fijo en 1985.

En el gréafico que sigue se plasma el nuevo indicador construido de rentas salariales y el indicador de confianza de los consumidores para
Galicia (ICC). Ambos indicadores aproximan la evolucion del consumo privado, cuya atonia es unos de los rasgos que caracterizan el actual ciclo
economico. Parece claro que las rentas salariales y la confianza de los consumidores estén entre los factores que expliquen este comportamiento. Tal
como se aprecia en el grafico, mientras que las rentas salariales han evolucionado al alza en la parte final del pasado afio y en el I* trimestre de
1996, consecuencia del aumento del empleo y de los salarios, el indicador de confianza de los consumidores revela la existencia de una elevada
incertidumbre, que coyunturalmente podria reducirse a medida que la nueva politica econémica vaya definiendo con claridad sus perfiles. En otras
economias también se ha constatado que recientemente el consumo no acompafa a las rentas habiéndose atribuido este fenémeno, que algunos
llaman “sentimiento de malestar”, a la inseguridad en el empleo y a una incertidumbre mas estructural frente a las rentas futuras.

INDICADOR DE RENTA SALARIAL REAL DE GALICIA E INDICADOR DE CONFIANZA DE LOS CONSUMIDORES
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NOTAS Y NOVEDADES

= El cierre de datos para esta Sintesis corresponde al 4 de septiembre. En la pagina de gréaficos, téngase en cuenta que el uso de la tasa
anual suavizada retrasa la informacion de los distintos indicadores tres meses.

= La revision de los datos correspondientes a los distintos indicadores que componen el ISAG ha supuesto una modifiacion al alza de las
tasas interanuales de los cuatro trimestres de 1995.

= En esta Sintesis se presentan dos nuevos indicadores, el consumo de gasoéleo, que aproxima la evolucion de los servicios de transporte, y el
consumo de gasolina, como indicador de demanda.
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