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= La prevision que ofrece el ISAG del crecimiento de la economia no agraria de Galicia para el Il trimestre de 1999 (4,5%) se mantiene
constante respecto al | trimestre.

= Manteniendo tasas de crecimiento elevadas, el ISAG detecta cierta pérdida de dinamicidad de la economia no agraria gallega para el
presente afio.

= La buena evoluciéon en produccion y empleo del sector Servicios durante el Il trimestre de 1999 destaca sobre el positivo pero mas
ralentizado progreso de la Industria y la Construccion.

= Se crean 20.100 nuevos puestos de empleo no agrario en el | trimestre de 1999.

« Dificultades en el control de la inflacion (sube al 2,4% en el Il trimestre de 1999).

El afio 1999 ha comenzado para la economia gallega con cierta calma con relacion a la dinamica evolucion que experiment6 durante el pasado afio. No obstante, la
prevision del crecimiento de la economia no agraria gallega para el 11799, medido por el Indicador Sintético de Actividad de Galicia (ISAG), se mantiene en el 4,5%,
que puede calificarse de muy bueno si se compara con la prevision del 3,6% que ofrece el Indicador Sintético de Actividad Ajustado del crecimiento de la actividad no
agraria a nivel nacional.

Durante los primeros meses de 1999, la Demanda intema ha suavizado su ritmo de evolucion. El consumo de los hogares gallegos en bienes duraderos se ha
mantenido elevado (Matriculacion de turismos baja al 16,5% en 1/99), si bien las expectativas tienden a reflejar una mayor incertidumbre para los proximos meses (el
ICI en Bienes de Consumo desciende al 2,4%) y se observa una ligera moderacion del crecimiento de las Rentas salariales (baja hasta el 3,0%). Por el contrario, la
Demanda exterior acenttia su caracter contractivo, debido esencialmente al nuevo debilitamiento de las Exportaciones de mercancias (-1,1% en Feb/99).

La produccion de los sectores de Industria (Produccion de vehiculos baja al 8,5% en 1/99 y el indice de Produccion Industrial desciende al 2,2%) y de Construccion
(Consumo de Cemento mantiene tasas de crecimiento elevadas pero descendentes, pasa al 14,2%) mantienen una senda de desaceleracion comenzada a finales del
afio 1998. En este Ultimo sector, la pujanza de la Licitacion Oficial (sube al 5,5% desde valores negativos) permite prever el mantenimiento de elevadas tasas de
crecimiento de la actividad constructora a lo largo del afio. Los Servicios estan teniendo un comportamiento excelente, tanto los indicadores de Turismo (Pernoctaciones
en establecimientos hoteleros sube al 66,9%) como los de Transporte (Transporte maritimo de mercancias alcanza el 12,4%). Unicamente los recientes problemas en
los aeropuertos siguen teniendo efecto negativo sobre el Transporte aéreo de pasajeros (-6,2% en Abr/99).

Los datos de la Encuesta de Poblacion Activa del 1/99 ofrecen un balance positivo en el sector no agrario, tanto en creacion de empleo (2,8%) como en reduccion de
parados (baja del 4,6% al -7,6%). Por sectores, aunque sigue siendo Servicios el motor de la economia gallega (10.500 nuevos empleos netos), es destacable la
evolucion de la Construccion (900 nuevos empleos netos) que ha invertido su tendencia destructora de empleo de los Gltimos trimestres.

El control de la inflacion esta resultando cada vez mas complicado (2,4% en el 11/99), debido esencialmente al importante crecimiento de los precios de la energia y
sus derivados, y a la ligera aceleracion de los precios de los alimentos elaborados (aceite de oliva y vino de mesa).
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SINTESIS ECONOMICA DE GALICIA

INDICADORES ECONOMICOS GALICIA ESPANA

1998  1II-98 IV-98 1-99 Ultimo dato 1998  II-98 IV-98 1-99  Ultimo dato

INDICADORES GENERALES DE ACTIVIDAD

INDICADOR SINTETICO DE ACTIVIDAD 45 4.7 4.5 4.5 11799 4,3 4,4 3,9 3,6 11799
Ocupados no agrarios 4,3 3,7 2,8 - 1799 3,8 3,7 5,1 - 1799
Parados no agrarios -4,0 4,6 -7,6 - 1799 -9,6 -8,8 -11,2 - 1799
Apertura de centros de trabajo 9,1 5,8 -7,0 - Mar-99 6,2 6,3 - - Mar-99
Consumo de energia eléctrica 3,7 5,6 6,3 4,6 Jun-99 855 4,3 9,0 5,6 Jun-99
Colocaciones 153 12,7 11,1 21,2 Jun-99 159 15,7 14,1 15,4 Jun-99
Crédito al sector privado deflactado 12,8 14,5 14,1 - 1/99 12,1 13,9 14,6 - 1/99

INDUSTRIA SIN CONSTRUCCION

Indicador de Clima Industrial 6,9 10,1 5,6 - 1799 4,9 3,5 4,7 - 1799
Indicador de Produccion Industrial -11,1 -17,7 -28,8 - 1/99 -13,3 -12,8 -12,2 - 1/99
Ocupados 31 57 96 -82Y May-99 03 -372 56 -17,1%  May-99
Parados 4,7 2,8 2,2 3,6®  May-99 5,4 3,0 1,3 2,7%  May-99
Produccion de vehiculos 255 31,0 8,5 -1,8%  May-99 11,0 7,3 7,5 6,3%  May-99

CONSTRUCCION

Ocupados 05 -2,8 0,9 - 1799 5,2 9,6 11,0 - 1799
Parados -34,9 -12,1 -22,0 - 1/99 -20,9 -23,3 -24,1 - 1799
Consumo aparente de cemento 75 251 14,2 - Mar-99 155 20,5 19,4 - Mar-99
Licitacion Oficial -18,1 -25,6 55 -31,1% Abr-99 46,3 17,7 -19,8 56,7% Abr-99
Valor real de los trabajos realizados

por las empresas constructoras (VTRE) (**) 6,8 13,0 8,5 - 1799 7,7 10,2 11,9 - 1799
SERVICIOS

Ocupados 4,5 3,0 2,2 - 1/99 3,2 2,9 4,4 - 1/99
Parados 13,1 18,1 4,9 - 1/99 -5,2 -3,5 -7,4 - 1/99
Pernoctaciones en establecimientos hoteleros 9,4 9,1 51,1 66,9 Jun-99 6,6 9,0 33,4 29,1 Jun-99
Transporte aéreo de pasajeros -0,5 2,9 3,6 -6,2%  Abr-99 7,1 9,6 9,6 1,59  Abr-99
Transporte maritimo mercancias 6,4 4.2 12,4 - Mar-99 4,8 1,4 9,2 - Mar-99
Consumo de gaséleo automocion 48 7,3 8,2 - Mar-99 11,1 11,7 11,6 - Mar-99
DEMANDA

Indicador de Clima en el subsector Bienes de Consumo 4,4 3,2 2.4 -6,9%  May-99 1,2 1,1 -2,9 0,3¥  May-99
Matriculacion de automoviles 13,9 18,4 16,5 13,5 Abr-99 17,2 22,6 23,5 11,9 Abr-99
Consumo de gasolina -2,5 1,1 1,5 - Mar-99 0,4 1,8 1,6 - Mar-99
Indicador de Renta Salarial Real 6,5 6,2 3,0 - 1799 6,6 7,5 6,6 6,40  May-99
Indicador de Clima en el subsector Bienes de Inversion ~ -18,3  -22,7 -18,9  -35,4%  May-99 3,3 -1,8 -7,0 -2,3Y  May-99
Matriculacion de vehiculos de carga 89 16,1 24,9 31,89  Abr-99 13,7 17,0 23,7 151®  Abr-99

MERCADO DE TRABAJO

Activos (EPA) 0,4 1,7 0,8 - 1799 0,9 0,6 0,6 - 1799
Ocupados totales (EPA) 1,7 2,1 0,6 - 1/99 3,4 3,3 3,9 - 1/99
Tasa de Paro (EPA) (Nivel) 17,4 17,0 17,1 - /99 188 18,2 17,0 - 1799

PRECIOS Y SALARIOS
IPC 1,9 1,5 2,0 2,4 Jun-99 1,8 1,5 1,9 2,2 Jun-99
Ganancia media por trabajador al mes. Pagos totales 2,8 3,7 3,8 - 1/99 2,3 2,0 2,1 - 1/99

COMERCIO EXTERIOR
Exportaciones reales 9,6 85  -1,1® - Feb-99 6,6 -2,7 2,5 - Mar-99
Importaciones reales 18,6 11,7 3,20 - Feb-99 13,1 8,8 10,8 - Mar-99

(E): Estimacion

(P): Prediccion.

® Tasa interanual calculada sobre el mismo periodo del afio anterior.

* Tasas interanuales acumuladas calculadas hasta el Gltimo periodo disponible.
** pesetas constantes de 1990.
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SINTESIS ECONOMICA DE GALICIA

EVOLUCION DEL SECTOR SERVICIOS EN LOS NOVENTA

Durante la década de los noventa, la evolucién del sector Servicios ofrece un
buen ajuste a los cambios de tendencia del ciclo econémico. Sin embargo, presenta
peculiaridades propias de un sector con importante peso del turismo y de los servi
cios publicos. La evolucién global de los Servicios gallegos ha sido paralela a la de
los Servicios nacionales, pero un estudio mas pormenorizado permite detectar ras
gos diferenciadores de los Servicios gallegos.

La evolucion de los Servicios en los primeros afios noventa (hasta 1993) esta
marcada por los acontecimientos internacionales de inicios de los noventa y por la
crisis de la economia espafiola. Entre los factores internacionales, destaca la apre
ciacion de la peseta, el aumento del grado de competencia exterior, y la negativa
evolucion del turismo extranjero, que influyen en el descenso de la actividad produc:
tiva de los Servicios, particularmente los turisticos, al comienzo de la década. El
impacto de la crisis econémica se traduce en la debilidad de la Demanda interna y
del Consumo publico que comienza a apoderarse de la economia espafiola desde
finales 1992. Esto provoca una paulatina pérdida de actividad de los Servicios,
mucho mas patente en los servicios privados que en los publicos, tanto en Galicia
como a nivel nacional. Las diferencias entre Galicia y la media nacional se deben,
en gran medida, a la positiva evolucion de la produccion en los Servicios no destina:
dos a la venta gallegos, dado el desarrollo de las cada vez mayores competencias
autonémicas en sanidad, educacién y servicios sociales.

Desde finales de 1993, algo més tarde en Galicia que a nivel nacional, comien
za la recuperacion de los Servicios que, a partir de 1995, han experimentado un
crecimiento sostenido con un perfil mas suave en Galicia que en Espafia (Gréafico). El
primer impulso proviene del incremento del Turismo. Las Pernoctaciones en estableck
mientos hoteleros (con algin altibajo en Galicia), el Transporte de pasajeros y la
rama de Hosteleria hacen su aportacién a la recuperacién, para sumarse mas ade:
lante el Comercio, los Transportes y las Comunicaciones.

El empleo en el sector Servicios de Galicia muestra una mayor sensibilidad a
las condiciones econémicas que la produccién (Gréfico). La desaceleracion del
empleo en este sector, iniciada a finales de 1990, fue moderada hasta el tercer tri-
mestre de 1991, momento a partir del cual comenzé una destruccion continua de
empleo que culmina en el segundo trimestre de 1993 (pérdida de 20.400 puestos
de trabajo netos). En estos resultados influye la racionalizacién del proceso produc-
tivo puesto en marcha en la economia espafiola que, esencialmente, se traduce en
la sustitucién de mano de obra con la consiguiente pérdida de empleo en todas las
actividades productivas. Ademas, al igual que en la produccion, el empleo en los

gln momento. Esto es reflejo de la importancia de dicho subsector como motor
generador de puestos de trabajo.

Tras la pérdida de puestos de trabajo a mediados de década en los Servicios
gallegos, el dinamismo de los diferentes indicadores de Servicios desde mediados
de 1995 se traduce en una creacion neta de 57.200 empleos (en el periodo 1/95-
1/799). En particular, se observa el efecto del pacto laboral para la estabilidad del
empleo, vigente desde mayo de 1997.

En conclusién, los resultados en produccién y empleo de los Servicios gallegos
son muy esperanzadores. Entre los sectores mas favorecidos cabe destacar, el sub
sector de Turismo, que esta teniendo un importante éxito reflejado en la rama de
Hosteleria y en la creacién de empleo como consecuencia del Ultimo Afio Santo
Compostelano. El Transporte por carretera, también ha mejorado sensiblemente con
la apertura de nuevos tramos de autovias y autopistas desde inicios de afio, compen
sando asi el bache sufrido por el Transporte aéreo de pasajeros. Por Ultimo, el
Comercio mejora sus expectativas ante el fortalecimiento del Consumo privado.

Grafico 1:
10 VAB Y OCUPADOS DEL SECTOR SERVICIOS

== VAB ESPANA
w=  VAB GALICIA
= OCUPADOS GALICIA

INAWAS

Fuente: IGE e INE
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Cuadro 1:
EVOLUCION DE ALGUNOS INDICADORES DE PRODUCCION Y EMPLEO
DEL SECTOR SERVICIOS. Tasas de variacion anual.
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998
| Gal | Esp | | Gal | Esp | | Gal | Esp | | Ga | Esp | |Gal | Ep | | Ga | Esp | |Gal | Esp| |Gal | Esp | | Gal | Esp |
VAB 15 40 33 27 24 21 14 07 16 31 33 2,7 29 24 30 32 30 27
VAB S. Publicos 64 6,8 5.7 48 33 30 05 08 0,7 05 29 24 03 13 27 18 17 13
VAB S. Privados 03 31 18 2,1 03 18 08 06 0,9 39 82 28 01 28 19 36 23 31
Pernoctaciones en
establec. hoteleros 15 1,2 18 29 26,4 1,6 34,4 48  -133 12,1 17,7 32 25 05 83 51 94 69
Transporte aéreo
de pasajeros 17,6 32 8,6 29 45 99 74 -15 12 9.9 136 6.6 15,9 55 58 78 05 61
Transporte maritimo
de i -4,7 05 48 50 104 13 55 35 7,6 8,0 9,1 116 35 24 11 16 64 61
Ocupados 73 40 04 30 23 02 0,2 14 04 05 11 38 28 45 37 30 45 32
Ocup. S. Piblicos 6.6 5.7 2,8 37 16 17 0,6 03 09 03 29 19 59 6,1 24 21 92 32
Ocup. S. Privados 29 4,0 11 31 -15 04 -1,6 -14 15 15 -1,0 24 0,2 23 4,1 33 25 33
Parados 88 6,5 6,0 88 338 20,4 13,9 28,7 23 7.6 14,4 7.0 05 29 46 62 131 52
Fuentes: CEET, IGE, INE, MEH y MFOM

NOTAS Y NOVEDADES

= El cierre de datos para esta Sintesis corresponde al 25 de mayo. En la pagina de gréficos, téngase en cuenta que el uso de la tasa
anual suavizada retrasa la informacion de los distintos indicadores tres meses, excepto para los graficos correspondientes al Indicador
Sintético de Actividad, al del indice de Precios de Consumo y al Indicador de Clima Industrial.

= Se incorpora el Indicador Sintético de Actividad Ajustado, elaborado por la Secretaria General de Prevision y Coyuntura del Ministerio
de Economia y Hacienda. Resulta muy (til para compararlo con el ISAG, porque representa la evolucién de la economia no agraria nacional.
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