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3 Tasas interanuales en porcentaje.

= Se confirma la reactivacion de la economia gallega iniciada en el | trimestre del afo.

= Al igual que en el trimestre anterior, el crecimiento econdmico del Il trimestre (4.4%) supera las expectativas iniciales (4.2%).
= La prevision para el Il trimestre (5.0%) apunta hacia una aceleracion del ritmo de crecimiento.

= Creciente dinamismo de los indicadores del sector industrial y reactivacion de los del sector servicios.

= La inflacion gallega muestra un crecimiento nulo, al igual que la inflacion nacional.

Con la informacion estadistica disponible hasta ahora, el afio 1998 puede calificarse de expansivo para la economia gallega. El
Indicador Sintético de la Actividad Gallega (ISAG) no sélo supera la prevision del crecimiento econémico del Il trimestre (4.4%),
sino que augura un excelente resultado para el Il trimestre (5.0%).

La expansion de la demanda interna se ha moderado a lo largo del afio. En el Il trimestre, los gastos en bienes de consumo
duradero y el crecimiento de las rentas laborales sufren un descenso en el ritmo de crecimiento. Por otra parte, el Indicador de
Clima en el subsector de Bienes de Inversion muestra una evolucion negativa, y el saldo neto de la demanda exterior de
mercancias continda siendo negativo.

Entre las ramas productivas, por segundo trimestre consecutivo, los mejores resultados corresponden a la industria. La produccion
de vehiculos continda su ritmo ascendente (31.3%), muy por encima del nacional (13.3%), y el Indice de Produccién Industrial (IPI),
tras el bache del Il trimestre (2.8%), reanima su ritmo de crecimiento (4.4%). También es importante la mejora experimentada en el
sector servicios, tanto en las variables relacionadas con el turismo, como las relativas a transporte y comunicaciones.

Los datos de la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) para el Ill trimestre de 1998 muestran una desaceleracion en el ritmo de
crecimiento del empleo no agrario (del 4.7% al 2.7%). La construccion ha invertido su tendencia hacia un ritmo de destruccion de
empleo cifrado en -2.3%. Este resultado junto con la reduccion del crecimiento del empleo en los servicios (1.8%), superan el efecto
positivo del fuerte dinamismo del empleo en la industria (8.9%). Por otro lado, cabe destacar la reduccion de la tasa de paro
gallega (17.0%), en mas de un punto porcentual respecto al | trimestre. Ademas, es 1.6 puntos menor que la tasa de paro nacional
(18.6%). Este ultimo resultado permite ser optimista respecto a los resultados del mercado de trabajo en futuros trimestres.

La inflaciéon en Galicia, al igual que a nivel nacional, muestra un crecimiento nulo en el Ill trimestre de 1998, aunque se ha
mantenido ligeramente mas elevada que la nacional a lo largo de todo el presente afio. La inflacién en septiembre y octubre
(1.8%) se ha reducido notablemente respecto a la observada en julio (2.5%) y en agosto (2.3%), siguiendo la pauta marcada por
los precios nacionales.
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Importante crecimiento de la actividad
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Se estanca la inflacion
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ContinGia una suave tendencia ascendente
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Se reanima el crecimiento
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Se interrumpe el prolongado descenso

CREDITO AL SECTOR PRIVADO
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Se acelera el ritmo de crecimiento
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Se desacelera el crecimiento
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Se intensifica el dinamismo

MATRICULACION DE TURISMOS
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Se ralentiza el gasto en automoéviles

OCUPADOS NO AGRARIOS
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Se frena la tendencia creciente

Banco de Espafia (BE); Citroen Hispania, S.A.; Compaiiia Telefénica Nacional de Espafa, S.A. (CTNE); Fundacion Tomillo (CEET); Instituto Galego de Estadistica
(IGE); Instituto Nacional de Estadistica (INE); Ministerio de Economia y Hacienda (MEH); Ministerio de Industria y Energia (MINER); Ministerio del Interior - Direccion
General de Tréfico (DGT); Ministerio de Fomento (MF); Direccién General de Aviacién Civil (DGAC), Ministerio de Trabajo y Seguridad Social - Instituto Nacional de

Empleo (INEM); Oficemen; Unién Fenosa, S.A. (UF).

Los datos que se utilizan proceden de fuentes consideradas fidedignas y han sido comprobados cuidadosamente, con todo la Sintesis Econédmica de Galicia no se hace res-

ponsable de los errores que en ellos pudiera haber.

Los textos de la Sintesis Econémica de Galicia no representan en modo alguno la opinién de sus entidades patrocinadoras. Tampoco son invitacién a accioén alguna por

parte del lector.



SINTESIS ECONOMICA DE GALICIA

INDICADORES ECONOMICOS GALICIA ESPANA

1997 1-98 II-98 198 Ultimo dato 1997 1-98 198  1-98 Ultimo dato

INDICADORES GENERALES DE ACTIVIDAD

INDICADOR SINTETICO DE ACTIVIDAD 4,4E) 4,1E) 4,4(E) 5,0(P) 111-98 - - - R -
Ocupados no agrarios 4,4 6,2 4,7 2,7 11-98 3,3 25 4,0 4,0 11-98
Parados no agrarios -5,5 -5,2 -12,3 -1,6 111-98 -8,9 -9,3 -10,1 -10,3 111-98
Apertura de centros de trabajo 45 -11,6 13.7 -151@ Jul-98 -0,9 -1,4 0.2 20,59 Jul-98
Consumo de energia eléctrica 1,9 2,9 3,4 3,1  Sep-98 1,7 3,8 1,9 3,8  Sep-98
Colocaciones 16,3 20,8 12,2 16,2 Oct-98 14,2 16,5 14,6 16,7 Oct-98
Crédito al sector privado deflactado 7,5 10,9 13,1 - 11-98 8,4 10,9 10,4 10,8 Sep-98

INDUSTRIA SIN CONSTRUCCION

Indicador de Clima Industrial 2,3 6,9 7,3 47 Sep-98 0,3 1,6 1,6 1,2 Sep-98
Indicador de Produccion Industrial 57 9,1 2.8 4.4 Sep-98 6,9 10,2 3,6 5,3 Sep-98
Ocupados 6,9 5,2 3,4 8,9 111-98 3,2 4,9 6,5 4,9 111-98
Parados -0,1 -1,0 -16,6 -10,2 111-98 -14,7 -10,1 -16,0 -14,4 11-98
Produccion de vehiculos 2,4 16,9 24,5 31,3  Sep-98 7,8 16,3 8,3 13,3  Sep-98

CONSTRUCCION

Ocupados 4,4 0,7 2,7 -2,3 111-98 5,7 1,7 3,3 6.0 11-98
Parados -11,6 -35,5 -46,4 -35,1 111-98 -11,3  -16,7 -21,4 -22,6 111-98
Consumo aparente de cemento 2,0 7,6 53  -2,20 Jul-98 84 202 7,9 151  Sep-98
Licitacion Oficial

Valor real de los trabajos realizados -14,9 -97 -30,5 - Jun-98 2,5 156,6 38,7 80.8% Jul-98
por las empresas constructoras (VTRE) (**) 9,5 1,5 7.7 - 11-98 1,9 55 6.8 - 11-98
SERVICIOS

Ocupados 3,7 7,7 5,6 1,8 111-98 3,0 3,4 3,3 3,4 111-98
Parados -4,6 10,1 7,3 17,5 111-98 -6,2 -6,7 -4,9 -5,4 111-98
Pernoctaciones en establecimientos hoteleros 8,3 Sil7/ 9,3 13,2 Sep-98 57 6,2 8,4 4.5 Sep-98
Transporte aéreo de pasajeros 58 -39 -1,8 0,7  Sep-98 7,9 3,9 9.0 58  Sep-98
Transporte maritimo mercancias 1,2 6,6 6,8 - Jun-98 1,6 4,3 4,7 - Jun-98
Consumo de gasoleo automocién 7,3 6,7 2,4 3,1  Sep-98 82 13,8 8,6 10,7  Sep-98
DEMANDA

Indicador de Clima en el subsector Bienes de Consumo 1,2 7.3 1,1 3,9 Sep-98 1,6 1,3 -1,8 3,6 Sep-98
Matriculacion de automoviles 9,2 18,9 12,7 -2,1%  Ago-98 12,7 14,4 16,8 11,5  Ago-98
Consumo de gasolina 28  -69 -1,1 -3,0  Sep-98 -33 -17 1,3 -0,1  Sep-98
Indicador de Renta Salarial Real 6,5 11,6 77 - 11798 5.2 6,5 6,4 6,2 111798
Indicador de Clima en el subsector Bienes de Inversion ~ -19,3  -22,1 -12,8 -16,1 Sep-98 0,4 5i5) 7,6 2,2 Sep-98
Matriculacion de vehiculos de carga 12,8 15,5 -0,8 5,1  Ago-98 20,4 17,9 8,0 12,5  Ago-98

MERCADO DE TRABAJO

Activos (EPA) AL2 1,0 -0,4 -0,7 111-98 1,2 0,9 1,0 1,1 111-98
Ocupados totales (EPA) -0,9 2,9 2,0 -0,4 111-98 3,0 3,3 3,6 3,6 111-98
Tasa de Paro (EPA) (Nivel) 18,4 18,3 17,1 17,0 11-98 20,8 19,6 18,9 18,6 11-98

PRECIOS Y SALARIOS
IPC 1,9 1,9 2,2 2,2 Oct-98 2,0 1,8 2,0 2,0 Oct-98
Ganancia media por trabajador al mes. Pagos totales 3,3 27 2,2 - 11-98 3,4 2,8 2,3 - 11-98

COMERCIO EXTERIOR
Exportaciones reales 7,5 -7,1 18,9 7.00 Jul-98 14,5 15,8 10,7 9,59  Ago-98
Importaciones reales 14,1 19,7 18,4  19.7% Jul-98 12,4 18,9 11,5 24,6  Ago-98

(E): Estimacion

(P): Prediccion.

® Tasa interanual calculada sobre el mismo periodo del afio anterior.

®* Tasas interanuales acumuladas calculadas hasta el dltimo periodo disponible.
** pesetas constantes de 1990.
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EVOLUCION DE LA INDUSTRIA EN LOS 90

La evolucion de la produccion industrial durante los afios noventa
marca de forma esencial las fases recesivas y expansivas experimenta-
das por las economias espafiola y gallega. En el afio 1989 comenz6
un proceso de desaceleracion de la actividad industrial que culminé en
el afio 1993, en el que se alcanzaron las tasas anuales de crecimiento
del Valor Afadido Bruto (VAB) industrial menores de la década (-1.5%
en Galicia y -2.7% en Espafia). Desde 1994 la recuperacion ha sido
progresiva, aunque cabe sefialar el bache de 1996, mucho mas profun-
do en Espafia (1.4%) que en Galicia (4.9%). En consecuencia, aunque
la actividad industrial gallega ha experimentado una evolucién paralela
a la espafiola en los afios 90, el rasgo esencial que las distingue es la
menor incidencia de las crisis en Galicia, tanto si corresponden a la
fase de recesion del ciclo como si se refieren a un afio concreto.
Ademas, la evolucién del VAB en la industria gallega ha generado un
perfil ciclico con caidas similares a la de la actividad econémica gene-
ral, representada por el ISAG, pero con crecimientos mas pronunciados
en los periodos de recuperacion (Grafico 1).

Veamos un andlisis en detalle de la evolucién de la industria galle-
ga. La desaceleracion de la produccién comenzada a finales de los
ochenta se agudiza en 1993 (Cuadro 1), provocando un brusco
aumento de la incertidumbre y, por tanto, de la pérdida de confianza
de los empresarios en la evolucién del sector (el ICI baja a -33.3%). El
debilitamiento de la demanda interna en aquellos afios incentiva a los
empresarios a reducir la capacidad productiva (en 1992 se alcanza el
minimo de 69.2%) y a racionalizar el proceso productivo (incorpora-
cién de nuevas tecnologias, ahorro de materias primas y energia y susti-
tucion de mano de obra), esencialmente via reduccion del empleo. Al
igual que en Espafia, el ajuste en el mercado de trabajo es el efecto
negativo mas sobresaliente de la crisis de la industria gallega, provo-
cando una importante destruccion de empleo en los afios 1993 (-
11.2%) y 1994 (-7.3%). También el IPI refleja la caida de la produc-
cion industrial, alcanzando tasas de crecimiento anual negativas en
1992 (-6.4%) y en 1993 (-5.2%) y mayores que a nivel nacional.

La recuperacién de la produccion industrial, a partir de 1994,

comienza en las empresas exportadoras gracias a la mejora de com-
petitividad de la economia espafiola provocada por la devaluacion
de la peseta. En Galicia (el VAB crece hasta el 2.6% y el IPI alcanza
el 6.2%), el fuerte tiron de la demanda externa origina una mejora
de las expectativas de los empresarios (el ICl pasa a -8.7%), pero no
genera un aumento de la capacidad productiva y un crecimiento pro-
gresivo del empleo hasta el afio 1995.

A partir de 1995, se intensifican las diferencias en la evolucion
de la actividad productiva industrial nacional y gallega. En términos
anuales, el crecimiento del VAB en la industria en 1995, tanto en
Galicia (6.5%) como en Espafa (4.0%), va seguido de un ralentiza-
cién en 1996 (4.5% y 1.4%, respectivamente). Pero el perfil trimes-
tral es completamente diferente por tres razones (Grafico 1). En pri-
mer lugar, la reduccion de la actividad productiva desde 1995 es
mas prolongada en Galicia (desde el Il trimestre de 1995 hasta el |
de 1997) que en Espafa (desde el | trimestre de 1995 hasta el | de
1996). Ademas, dicha reducciéon es mucho mas suave en Galicia,
cuyas tasas de variacion interanual no bajan del 4.0% en ningun tri-
mestre. Por dltimo, la reactivacién que comienza en la produccion
nacional a mediados de 1996 (partiendo de crecimiento nulo) sufre
un cambio de tendencia (leve moderacién) en los trimestres de 1998,
mientras que la expansion de la produccién industrial gallega inicia-
da a principios de 1997 sigue en suave pero paulatino ascenso.

Para concluir el analisis, cabe destacar la buena evolucion del
sector industrial en 1997, basada en la expansion de la demanda
interna y el dinamismo de las exportaciones. En Galicia, la produc-
cion industrial medida por el VAB (4.9%), el aumento de la confian-
za de los empresarios en la evolucién del sector (2.3%) y el creci-
miento del empleo (6.9%), superan los indicadores nacionales analo-
gos en varias décimas. Estos resultados, junto con los datos disponi-
bles para el afio 98, que siguen ofreciendo la misma tendencia favo-
rable (se ha sefialado en la pagina inicial de comentarios), ofrecen
un panorama optimista de la evolucion de la actividad industrial
gallega.

Gréfico 1: EVOLUCION DEL VAB EN LA INDUSTRIA Y DEL ISAG

Cuadro 1: 9
EVOLUCION DEL VAB Y DE ALGUNOS INDICADORES DEL SECTOR INDUSTRIAL

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998
GALICIA (1)
VAB -1,0 39 0,0 -1,5 2,6 6,5 4,5 4,9 6,3
IPI - - 6,4 5,2 6,2 3,7 0,1 57 4.4
ICI -17,5 19,7 -16,2  -33,6 8,7 9,2 -12,5 2,3 4,7
Utilizacion de la 72,7 72,3 69,2 738 70,0 76,8 70,0 75,7 76,7
capacidad productiva
Produccion vehiculos 4,4 7,8 11,0 -8,1 33,4 -3,2 2,7 2,4 31,3
Ocupados 09 1,0 1,1 -11,2 7,3 4,8 2,9 6,9 8,9
Parados 7,8 354 221 239 12,4 -23,3 6,8 0,1 -10,2
ESPANA
VAB 20 14 0,0 2,7 3,5 4,0 14 54 5,6
IPI 0,1 -08 2,8 4,7 7,3 4,7 0,7 6,9 53
ICI -14,6 22,7 254 29,1 6,4 5,5 -11,8 0,3 1,2
Utilizacion de la 79,6 76,7 735 70,7 75,2 78,1 77,0 79,2 81,0
capacidad productiva
Produccion vehiculos 1,0 17 1,1 16,4 23,6 3,5 1,6 7,8 13,3
Ocupados 28 3,0 -3,0 9.4 -2,6 0,5 0,6 3,2 4,9 VAB ESPANA  mm
Parados 42 133 148 393 7,0 21,9 81 147 14,4 = VAB GALICIA s
(1) Tasa interanual calculada sobre el mismo periodo del afio anterior (véase la pagina de Indicadores Econdmicos). ISAG =
Fuentes: Centro de Estudios econémicos de la Fundacion Tomillo (CEET), Instituto Gallego de Estadistica
Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Economia y Hacienda y Ministerio de Industria y Energia. _3 | _Tasas interanuales en porcentaje.

NOTAS Y NOVEDADES

= El cierre de datos para esta Sintesis corresponde al 24 de noviembre. En la pagina de gréficos, téngase en cuenta que el uso de la tasa

anual suavizada retrasa la informacién de los distintos indicadores

tres meses, excepto para los gréaficos correspondientes al Indicador

Sintético de Actividad, al del indice de precios de consumo y al Indicador de Clima Industrial.
= La revision de los datos correspondientes a los distintos indicadores que componen el ISAG ha supuesto una modificacion al alza de las

tasas interanuales a partir del IV trimestre de 1997.

= Se incorpora un nuevo indicador del sector industria (sin construccion), el Indice de Produccién Industrial, elaborado por el INE.
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