
INDICADOR SINTÉTICO DE ACTIVIDAD DE GALICIA (ISAG) Y PIB SIN AGRICULTURA DE ESPAÑA

Tasas interanuales en porcentaje.
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• Al igual que para la economía nacional, los datos disponibles para la economia gallega en el 1º 
trimestre del año, confirman el proceso de desaceleración de la actividad.

• Esta pérdida de dinamismo es de menor intensidad en Galicia que en el conjunto nacional.
• La previsión del crecimiento del 3,2% para el 2º trimestre del año que da el Indicador sintético de 

actividad no permite afirmar que el proceso de desaceleración se haya invertido. Recuérdese que para 
el primer trimestre del año, el indicador mostraba una tasa de crecimiento del 3,8%.

• Persiste incertidumbre sobre la recuperación de los ritmos de crecimiento en la segunda mitad del año 
que se refleja en los indicadores de confianza.
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Como la nacional, la economía gallega en los últimos trimestres se ha caracterizado por una desaceleración de los ritmos de
crecimiento, si bien esta pérdida de dinamismo ha sido de menor intensidad en Galicia.

Desde el lado de la oferta, el descenso de la actividad se ha manifestado principalmente en la industria y en la construcción, en tanto
que en el sector servicios se mantiene. 

Por el lado de la demanda, persiste la debilidad debido principalmente al consumo privado, si bien la mejora del indicador de
confianza podría anticipar una recuperación en los próximos meses. 

A pesar del resultado tan positivo respecto a la ocupación (crecimiento del 2,6% en el 1er trimestre), resultado que viene explicado por
el desfase que esta variable presenta respecto a las variaciones de la actividad, la tasa de paro aumentó 3 décimas porcentuales,
situándose en un 18,3 % de la Población Activa.

Por el lado de los precios, el resultado más positivo ha sido la reducción de la inflación. La tasa anual de aumento de los precios de
consumo se situó en el 3,6% manteniéndose esta tendencia a la baja en el mes de abril. 

Finalmente, se llama la atención sobre una nueva variable, la apertura de centros de trabajo, introducida entre los indicadores
generales de actividad en la página 3 de indicadores económicos. Esta variable comprendida en la denominada "demografía
empresarial" es un buen indicador de nueva actividad. Se observa que muestra, como el resto de indicadores de actividad, una
desaceleración clara en los últimos datos.
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La actividad se ralentiza
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Crece a menor ritmo

CONSUMO DE CEMENTO
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Disminuye el crecimiento
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Persiste la atonía del consumo de bienes duraderos
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Se mantiene el crecimiento
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Continua desacelerándose
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Prosigue la pérdida de dinamismo
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Sigue la desaceleración

COLOCACIONES
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Aumentan las colocaciones 

pero disminuye su crecimiento

OCUPADOS NO AGRARIOS
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Aumenta el empleo ligeramente

FUENTES:
Banco de España (BE); Citröen Hispania, S.A.; Compañía Telefónica Nacional de España, S.A. (CNTE); Fundación Tomillo (CEET); Instituto Galego de Estadística

(IGE); Instituto Nacional de Estadística (INE); Ministerio de Economía y Hacienda (MEH); Ministerio de Industria y Energía (MINER); Ministerio del Interior - Dirección
General de Tráfico (DGT); Ministerio de Obras Públicas, Trasnporte y Medio Ambiente (MOPTMA); Dirección General de Aviación Civil (DGAC), Ministerio de
Trabajo y Seguridad Social - Instituto Nacional de Empleo (INEM); Oficemen; Unión Fenosa, S.A.

Los datos que se utilizan procecen de fuentes consideradas fidedignas y han sido comprobados cuidadosamente, con todo la Síntesis Económica de Galicia no se hace
responsable de los errores que en ellos pudiera haber.

Los textos de la Síntesis Económica de Galicia no representan en modo alguno la opinión de sus entidades patrocinadoras. Tampoco son invitación a acción alguna por
parte del lector.



INDICADORES ECONÓMICOS GALICIA

1995 IV-95 I-96 II-96 Último dato

4,5 4,1 3,8 3,2 (P)

0,7 0,8 1,9 - I-96

-11,1 -6,6 -2,5 - IV-95

1,4 0,8 -32,4(1) - Ene-96

5,1 7,3 5,1 - Mar-96

25,2 17,4 6,1 14,7(1) Abr-96

3,5 2,8 - - IV-95

-2,1 -13,5 -15,3 - Mar-96

4,8 7,1 3,2 - I-96

-23,3 -2,3 -9,0 - IV-95

-2,4 -18,4 -0,6 - I-96

6,6 -5,1 - - Dic-95

0,4 -10,1 - - Dic-95

3,5 1,3 4,2 - I-96

-28,1 -20,8 -1,8 - IV-95

14,3 1,2 1,2 - Mar-96

1,0 -1 0,9 - I-96

-14,3 -15,7 -2,9 - IV-95

17,7 22,9 7,7(2) - Feb-96

13,6 19,1 18,0(2) - Feb-96

9,1 12,2 0,1 - Mar-96

18,2 39,2 21,7 - Mar-96

-17,9 -25,7 -14,7 - Mar-96

-13,4 -17,5 13,9(2) - Feb-96

0,1 -4,0 -5,3 - Mar-96

7,6 6,9 8,1(2) - Feb-96

-1,9 -0,5 1,8 - I-96

0,2 0,6 2,6 - I-96

17,6 18,0 18,3 - I-96

4,6 4,3 3,6 3,2(1) Abr-95

4,1 1,6 - - IV-95

2,2 -35,1 - - Dic-95

7,6 -8,2 - - Dic-95

ESPAÑA

1995 IV-95 I-96 II-96 Último dato

- - - -

3,3 3,8 3,0 - I-96

-4,9 -4,2 -0,9 - I-96

4,3 0,9 -24,2(1) - Ene-96

3,5 2,5 2,6 - Mar-96

27,3 11,0 4,5 27,1(1) Abr-96

0,0 1,7 4,4(2) - Feb-96

-5,4 -12,3 -17,0 - Mar-96

0,4 0,2 0,2 - I-96

-21,8 -19,4 -9,4 - I-96

17,1 -6,5 -9,2 - Mar-96

12,3 6,8 7,3(2) - Feb-96

10,4 7,1 3,8(2) - Feb-96

7,1 4,6 -0,2 - I-96

-18,2 -8,7 1,9 - I-96

5,9 -0,2 -9,5 - Mar-96

3,6 5,0 4,5 - I-96

-7,0 -4,7 -3,3 - I-96

3,0 3,1 2,3(2) - Feb-96

6,6 6,9 9,4(2) - Feb-96

11,1 9,2 7,4(2) - Mar-96

3,6 4,3** - - Dic-95

-9,6 -10,8 -14,1 - Mar-96

-7,2 -11,1 8,7 - Mar-96

-2,4 -8,3 -9,6 - Mar-96

7,5 -3,6 -1,0 - Mar-96

1,0 1,6 1,8 - I-96

2,6 3,1 2,6 - I-96

22,9 22,8 22,9 - I-96

4,6 4,3 3,6 3,5(1) Abr-96

4,5 4,5 - - IV-95

9,6 6,7 4,5(2) - Feb-96

11,0 6,5 9,2(2) - Feb-96

INDICADORES GENERALES DE ACTIVIDAD

INDICADOR SINTÉTICO DE ACTIVIDAD

Ocupados no agrarios

Parados no agrarios

Apertura de centros de trabajo

Consumo de energía eléctrica

Colocaciones

Crédito al sector eléctrico deflactado

INDUSTRIA SIN CONSTRUCCIÓN

Indicador de Clima Industrial

Ocupados

Parados

Producción de vehículos

Importaciones reales no energéticas

Exportaciones reales no energéticas

CONSTRUCCIÓN

Ocupados

Parados

Consumo Aparente de cemento

SERVICIOS

Ocupados

Parados

Pernoctaciones en Establecimientos Hoteleros

Transporte aéreo de pasajeros

Transporte marítimo mercancías

Conferencias

DEMANDA

Indicador de Clima en el subsector Bienes de Consumo

Matriculación de automóviles

Indicador de Clima en el subsector Bienes de Inversión

Matriculación de vehículos de carga

MERCADO DE TRABAJO

Activos (EPA)

Ocupados totales (EPA)

Tasa de Paro (EPA) (Nivel)

PRECIOS Y SALARIOS

IPC

Ganancia media por trabajador al mes. Pagos Totales

COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones reales

Importaciones reales

(P): Predicción.  
(1) Tasa calculada sobre el mismo mes (Enero o Abril) del año anterior.  
(2) Tasa calculada sobre el mismo período (Ene-Feb) del año anterior.  

* Tasa calculada hasta el período del que se dispone el dato
** Minutos telefónicos vendidos
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TEMA DEL TRIMESTRE

INDICADOR SINTÉTICO DE GALICIA Y PIB NO AGRARIO DE GALICIA

Existen diversas razones para construir un indicador sintético: estimar una variable que no puede observarse directamente o bien que
no es conocible con actualidad sino con retraso, o también para hacer previsiones sobre el curso de dicha variable, entre otras. En el
número 0 de esta Síntesis, presentamos el Indicador Sintético de Actividad de Galicia (ISAG) como un instrumento potente para el análisis
de la coyuntura gallega, así como para la previsión a corto plazo. Una cuestión importante a la hora de utilizar tanto éste como cualquier
otro indicador sintético es el grado de fiabilidad que pueden tener.

La mejor forma de precisar el grado de fiabilidad consiste en analizar la relación existente entre el indicador sintético y la variable
objetivo de referencia.

En el caso del ISAG para la economía gallega se seleccionó como variable objetivo de referencia, el PIB no agrario. La selección del
PIB no agrario se basaba en la erraticidad del sector agrario, por lo que la inclusión de éste en una variable dispuesta para la previsión
resulta complicada y con alta probabilidad de distorsionar los resultados finales.

Al día de hoy, el PIB no agrario de Galicia se conoce solamente en datos anuales. La serie anual de PIB no agrario de Galicia se
basa en la Contabilidad Regional del INE y en estimaciones propias de los datos que aún no están disponibles. Contamos, por tanto, con
datos sobre el PIB no agrario de Galicia, año a año, desde 1981 hasta 1995. El indicador (ISAG), por su parte, está construído desde
1985 hasta 1995, trimestre a trimestre, lo que obliga a homogeneizar ambas series calculando el ISAG en valor anual. Con las series
homogéneas, se trata de ver la correspondencia que hay, en el período 1985-95, entre las dos series de datos. Una de las mejores
maneras de verificarlo es mediante el análisis de regresión. Una vez realizado, los resultados indican que la relación entre las dos
informaciones es muy alta. Por lo tanto, el indicador sintético de actividad (ISAG) es una buena aproximación al PIB no agrario de
Galicia. De hecho si multiplicamos la tasa de crecimiento anual del indicador sintético de actividad por 0,82 obtenemos una información
muy aproximada de la tasa de crecimiento del PIB no agrario de Galicia en el año correspondiente.

El gráfico muestra de manera elocuente esta relación entre el Indicador Sintético de Actividad (ISAG) y el PIB no agrario de Galicia.
Se observa además que esta aproximación se hace más estrecha a medida que pasa el tiempo. En breve, de la elevada concordancia
entre las informaciones aportadas por ambas series podemos afirmar que el Indicador Sintético de Actividad de Galicia (ISAG) es
altamente fiable.

INDICADOR SINTÉTICO DE ACTIVIDAD DE GALICIA (ISAG) Y PIB SIN AGRICULTURA DE GALICIA (PIBNAGA)
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Tasas anuales en porcentaje.
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