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« Al igual que para la economia nacional, los datos disponibles para la economia gallega en el 1°
trimestre del afo, confirman el proceso de desaceleracion de la actividad.

= Esta pérdida de dinamismo es de menor intensidad en Galicia que en el conjunto nacional.

= La previsiéon del crecimiento del 3,2% para el 2° trimestre del afio que da el Indicador sintético de
actividad no permite afirmar que el proceso de desaceleracidn se haya invertido. Recuérdese que para
el primer trimestre del afio, el indicador mostraba una tasa de crecimiento del 3,8%.

= Persiste incertidumbre sobre la recuperacion de los ritmos de crecimiento en la segunda mitad del afio
gue se refleja en los indicadores de confianza.

Como la nacional, la economia gallega en los Ultimos trimestres se ha caracterizado por una desaceleraciéon de los ritmos de
crecimiento, si bien esta pérdida de dinamismo ha sido de menor intensidad en Galicia.

Desde el lado de la oferta, el descenso de la actividad se ha manifestado principalmente en la industria y en la construccion, en tanto
que en el sector servicios se mantiene.

Por el lado de la demanda, persiste la debilidad debido principalmente al consumo privado, si bien la mejora del indicador de
confianza podria anticipar una recuperacion en los préximos meses.

A pesar del resultado tan positivo respecto a la ocupacion (crecimiento del 2,6% en el 1€ trimestre), resultado que viene explicado por
el desfase que esta variable presenta respecto a las variaciones de la actividad, la tasa de paro aumenté 3 décimas porcentuales,
situandose en un 18,3 % de la Poblacién Activa.

Por el lado de los precios, el resultado mas positivo ha sido la reduccién de la inflacién. La tasa anual de aumento de los precios de
consumo se situ6 en el 3,6% manteniéndose esta tendencia a la baja en el mes de abril.

Finalmente, se llama la atencién sobre una nueva variable, la apertura de centros de trabajo, introducida entre los indicadores
generales de actividad en la pagina 3 de indicadores econémicos. Esta variable comprendida en la denominada "demografia
empresarial” es un buen indicador de nueva actividad. Se observa que muestra, como el resto de indicadores de actividad, una
desaceleracion clara en los Gltimos datos.
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FUENTES:
Banco de Espafia (BE); Citroen Hispania, S.A.; Compaiiia Telefénica Nacional de Espafia, S.A. (CNTE); Fundacion Tomillo (CEET); Instituto Galego de Estadistica
(IGE); Instituto Nacional de Estadistica (INE); Ministerio de Economia y Hacienda (MEH); Ministerio de Industria y Energia (MINER); Ministerio del Interior - Direccion
General de Trafico (DGT); Ministerio de Obras Publicas, Trasnporte y Medio Ambiente (MOPTMA); Direccién General de Aviacion Civil (DGAC), Ministerio de
Trabajo y Seguridad Social - Instituto Nacional de Empleo (INEM); Oficemen; Unién Fenosa, S.A.
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Los datos que se utilizan procecen de fuentes consideradas fidedignas y han sido comprobados cuidadosamente, con todo la Sintesis Econémica de Galicia no se hace

responsable de los errores que en ellos pudiera haber.

Los textos de la Sintesis Econémica de Galicia no representan en modo alguno la opinién de sus entidades patrocinadoras. Tampoco son invitacién a accioén alguna por
parte del lector.
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SINTESIS ECONOMICA DE GALICIA

INDICADORES ECONOMICOS GALICIA ESPANA

1995  IV-95 1-96 196 Ultimo dato 1995  IV-95 1-96 1196 Ultimo dato
INDICADORES GENERALES DE ACTIVIDAD
INDICADOR SINTETICO DE ACTIVIDAD 45 41 338 3,2 ®) - - . B
Ocupados no agrarios 0,7 0,8 1,9 - 1-96 3,3 3,8 3,0 - 1-96
Parados no agrarios 11,1 -6,6 2,5 - V-95 4,9 4.2 -0,9 - 1-96
Apertura de centros de trabajo 1,4 0,8 -32,49 R Ene-96 4,3 0,9 -24,20 - Ene-96
Consumo de energia eléctrica 5,1 7,3 5,1 _ Mar-96 3,5 2,5 2,6 - Mar-96
Colocaciones 252 17,4 6,1 14,79  Abr-96 27,3 11,0 45 27,1  Abr-96
Crédito al sector eléctrico deflactado 3,5 2,8 - - IV-95 0,0 1,7 4,49 - Feb-96
INDUSTRIA SIN CONSTRUCCION
Indicador de Clima Industrial 21 -135 -153 - Mar-96 5,4 -12,3 -17,0 - Mar-96
Ocupados 4,8 7,1 3,2 - 1-96 04 0,22 0,2 - 1-96
Parados -233  -2,3 -9,0 - IV-95 -21,8 -19,4 -9,4 - 1-96
Produccion de vehiculos 2,4 -18,4 -0,6 - 1-96 17,1 -6,5 -9,2 - Mar-96
Importaciones reales no energéticas 6,6 5,1 N - Dic-95 12,3 6,8 7,39 - Feb-96
Exportaciones reales no energéticas 04 -10,1 - - Dic-95 10,4 7,1 3,8% - Feb-96
CONSTRUCCION
Ocupados 35 13 4,2 - 1-96 71 46 0,2 - 1-96
Parados -28,1 -20,8 -1,8 - IV-95 -18,2 -8,7 1,9 - 1-96
Consumo Aparente de cemento 14,3 1,2 1,2 - Mar-96 5,9 -0,2 -9,5 - Mar-96
SERVICIOS
Ocupados 1,0 -l 0,9 - 1-96 36 50 4,5 - 1-96
Parados -14,3 -15,7 2,9 - IV-95 70 47 33 - -96
Pernoctaciones en Establecimientos Hoteleros 17,7 229 7,79 - Feb-96 3,0 3,1 2,32 - Feb-96
Transporte aéreo de pasajeros 136 19,1 18,0? - Feb-96 6,6 6,9 9,4? - Feb-96
Transporte maritimo mercancias 9,1 1272 0,1 - Mar-96 11,1 9,2 7,49 - Mar-96
Conferencias 182 392 21,7 - Mar-96 36 4,3 - - Dic-95
DEMANDA
Indicador de Clima en el subsector Bienes de Consumo 179 -257 -14,7 - Mar-96 9,6 -10,8 -14,1 - Mar-96
Matriculacion de automdviles -13,4 -17,5 13,99 - Feb-96 72 -11.1 8,7 - Mar-96
Indicador de Clima en el subsector Bienes de Inversion 01 -4,0 5,3 - Mar-96 24 -83 -9,6 - Mar-96
Matriculacion de vehiculos de carga 7.6 6,9 8,1@ R Feb-96 75 -3,6 -1,0 - Mar-96
MERCADO DE TRABAJO
Activos (EPA) -19 -05 1,8 - 1-96 1,0 1,6 1,8 - 1-96
Ocupados totales (EPA) 02 06 2,6 - 1-96 26 31 2,6 - 1-96
Tasa de Paro (EPA) (Nivel) 17,6 18,0 18,3 - -96 229 228 229 - 1-96
PRECIOS Y SALARIOS
IPC 46 43 36 329  Abr-95 46 43 36  35Y  Abr-96
Ganancia media por trabajador al mes. Pagos Totales 4,1 1,6 - - IV-95 45 45 - - IV-95
COMERCIO EXTERIOR
Exportaciones reales 22 -351 - - Dic-95 96 67 450 - Feb-96
Importaciones reales 76 -82 - - Dic-95 110 65 9,20 - Feb-96

(P): Prediccion.

@ Tasa calculada sobre el mismo mes (Enero o Abril) del afio anterior.

* Tasa calculada hasta el periodo del que se dispone el dato

@ Tasa calculada sobre el mismo periodo (Ene-Feb) del afio anterior.

** Minutos telefénicos vendidos




SINTESIS ECONOMICA DE GALICIA

TEMA DEL TRIMESTRE

INDICADOR SINTETICO DE GALICIA Y PIB NO AGRARIO DE GALICIA

Existen diversas razones para construir un indicador sintético: estimar una variable que no puede observarse directamente o bien que
no es conocible con actualidad sino con retraso, o también para hacer previsiones sobre el curso de dicha variable, entre otras. En el
numero O de esta Sintesis, presentamos el Indicador Sintético de Actividad de Galicia (ISAG) como un instrumento potente para el andlisis
de la coyuntura gallega, asi como para la previsién a corto plazo. Una cuestion importante a la hora de utilizar tanto éste como cualquier
otro indicador sintético es el grado de fiabilidad que pueden tener.

La mejor forma de precisar el grado de fiabilidad consiste en analizar la relacién existente entre el indicador sintético y la variable
objetivo de referencia.

En el caso del ISAG para la economia gallega se seleccion6 como variable objetivo de referencia, el PIB no agrario. La seleccion del
PIB no agrario se basaba en la erraticidad del sector agrario, por lo que la inclusion de éste en una variable dispuesta para la prevision
resulta complicada y con alta probabilidad de distorsionar los resultados finales.

Al dia de hoy, el PIB no agrario de Galicia se conoce solamente en datos anuales. La serie anual de PIB no agrario de Galicia se
basa en la Contabilidad Regional del INE y en estimaciones propias de los datos que ain no estan disponibles. Contamos, por tanto, con
datos sobre el PIB no agrario de Galicia, afio a afio, desde 1981 hasta 1995. El indicador (ISAG), por su parte, esta construido desde
1985 hasta 1995, trimestre a trimestre, lo que obliga a homogeneizar ambas series calculando el ISAG en valor anual. Con las series
homogéneas, se trata de ver la correspondencia que hay, en el periodo 1985-95, entre las dos series de datos. Una de las mejores
maneras de verificarlo es mediante el analisis de regresion. Una vez realizado, los resultados indican que la relacién entre las dos
informaciones es muy alta. Por lo tanto, el indicador sintético de actividad (ISAG) es una buena aproximacién al PIB no agrario de
Galicia. De hecho si multiplicamos la tasa de crecimiento anual del indicador sintético de actividad por 0,82 obtenemos una informacion
muy aproximada de la tasa de crecimiento del PIB no agrario de Galicia en el afio correspondiente.

El grafico muestra de manera elocuente esta relacion entre el Indicador Sintético de Actividad (ISAG) y el PIB no agrario de Galicia.
Se observa ademas que esta aproximacion se hace mas estrecha a medida que pasa el tiempo. En breve, de la elevada concordancia
entre las informaciones aportadas por ambas series podemos afirmar que el Indicador Sintético de Actividad de Galicia (ISAG) es
altamente fiable.
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