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Indicador Sintético de Actividad de Galicia (ISAG) y PIB sin agricultura de Espafia.

« En 1995, la economia gallega continud su crecimiento en la fase expansiva del ciclo
que se inicié en 1994.

= El ritmo de dicho crecimiento, sin embargo, se desacelera a partir del 1* trimestre de 1995.

= La economia nacional, por su parte, ha seguido una evolucion similar.

= La prevision del 3,2% de crecimiento para el 1¥ trimestre de 1996 que da el Indicador Sintético de
Actividad (ISAG) confirma la desaceleracion.

< No hay signos claros de que dicha ralentizacién de la actividad sea duradera.

El perfil coyuntural seguido por la economia gallega desde 1986 ha seguido una trayectoria similar al del PIB no agrario nacional estimado
por la Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR). El Indicador Sintético de Actividad (ISAG) proporciona una perspectiva de la evolucién de
este perfil sin el sector agrario. El ISAG sintetiza la evolucion de doce distintos indicadores de actividad real que reflejan con notable precision
el conjunto de la actividad econédmica y mantiene una elevada correspondencia con el PIB no agrario nacional; se observa, por ejemplo, el
minimo ciclico en el 2° trimestre de 1993, el inicio de la recuperacién a partir de ese momento y el maximo ciclico en el primer trimestre de
1995.

A partir del 1% trimestre de 1995, comienzan a desacelerarse los ritmos de crecimiento, si bien mas suavemente en la economia gallega
que en el conjunto nacional, estimandose para Galicia un crecimiento medio del 3,8% para el conjunto de 1995. Como prevision y con la
informacion disponible hasta el mes de marzo de 1996, se estima un crecimiento del 3,2% de la economia gallega para el 1% trimestre de
1996, cifra superior a la previsible para la economia nacional, en el mismo periodo, que oscila entre el 2,8% y el 3,1%.

Desde el 1% trimestre de 1995 se observa una disminucion en los ritmos de crecimiento que, con los dltimos datos disponibles, continia
hasta el momento actual. Ahora bien, no hay signos claros de que esta disminucion en el crecimiento sea duradera o transitoria. Algunos
indicadores como el consumo de energia eléctrica y el transporte de pasajeros siguen creciendo y la matriculacién de turismos se mantiene.

Por otra parte, los precios contindan su trayectoria de menor crecimiento, tendencia que se mantiene desde 1990. La creacién de empleo,
aun positiva, sigue disminuyendo su ritmo de crecimiento y el paro, aunque levemente, también aminora su ritmo de aumento.
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La actividad se ralentiza
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Sigue retrocediendo su crecimiento
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Los precios frenan su crecimiento

FUENTES:

Se desacelera la creacion de empleo

El paro aumenta

Banco de Espafia (BE); Citrden Hispania, S.A.; Compafiia Telefénica Nacional de Espafia, S.A. (CNTE); Fundacion Tomillo (FTO); Instituto Galego de Estadistica
(IGE); Instituto Nacional de Estadistica (INE); Ministerio de Economia y Hacienda (MEH); Ministerio de Industria y Energia (MINER); Ministerio del Interior - Direccion
General de Trafico (DGT); Ministerio de Obras Publicas, Trasnporte y Medio Ambiente (MOPTMA); Direccién General de Aviacion Civil (DGAC), Ministerio de
Trabajo y Seguridad Social - Instituto Nacional de Empleo (INEM); Oficemen; Unién Fenosa, S.A.

Los datos que se utilizan procecen de fuentes consideradas fidedignas y han sido comprobados cuidadosamente, con todo la Sintesis Econémica de Galicia no se hace
responsable de los errores que en ellos pudiera haber.
Los textos de la Sintesis Econémica de Galicia no representan en modo alguno la opinién de sus entidades patrocinadoras. Tampoco son invitacién a accioén alguna por
parte del lector.
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SINTESIS ECONOMICA DE GALICIA

INDICADORES ECONOMICOS GALICIA ESPANA

1994 1995 IV-95** |-96** Ultimodato 1994 1995 IV-95** 1-96** Ultimo dato

INDICADORES GENERALES DE ACTIVIDAD

ISAG 2.3 3.9 3.4 3.2 (P) - - - -

Ocupados no agrarios -1.6 0.7 0.8 - IV-95 -0.5 3.3 3.8 - 1IV-95

Parados no agrarios 6.0 -11.1 -6.6 - IV-95 7.4  -4.9 -4.2 - 1IV-95

Consumo de energia eléctrica 1.7 5.0 7.3 5.0 Marzo 3.2 3.4 2.4 2.2 Marzo
Colocaciones 148 25.2 17.4 6.0 Marzo 216 273 10.9 4.5 Marzo
Crédito al sector privado deflactado 1.5 3.4 2.8 - 1IV-95 -1.5 0.0 1.7 4.4° Febrero

INDUSTRIA SIN CONSTRUCCION

Indicador de Clima Industrial -109 -2.1 -135 -153 Febrero -64 -54 -123 -17.0 Febrero
Ocupados -7.3 4.8 7.1 - 1IV-95 -2.6 0.4 0.2 - 1IV-95
Parados -12.3 -23.3 -2.3 - IV-95 -7.0 -21.8 -194 - IV-95
Produccion de vehiculos 252 -23 -183 -0.5 IV-95 - - - -

Importaciones reales no energéticas 13.9 6.6 -5.1 - Dic-95 16.6 12.3 6.8 7.3% Febrero
Exportaciones reales no energéticas 9.2 04 -10.1 - Dic-95 22.0 104 71 3.8% Febrero

CONSTRUCCION

Ocupados 1.1 3.5 1.3 - IV-95 -2.7 7.1 4.6 - IV-95
Parados 16.9 -28.1 -20.8 - IV-95 -5.8 -18.2 -8.7 - IV-95
Consumo Aparente de cemento 56 14.2 1.1  6.5? Febrero 6.1 5.9 -0.2 -9.5 Marzo
SERVICIOS

Ocupados -0.3 1.0 -1.0 - IV-95 0.5 3.8 4.9 - IV-95
Parados 22 -143 -15.7 - IV-95 7.6 -7.0 -4.7 - IV-95
Pernoctaciones en Establecimientos Hoteleros -13.2 176 229 7.7% Febrero 121 3.0 31 -259 Enero
Transporte aéreo de pasajeros -1.2 136 19.1 14.1©® Enero 9.9 6.6 6.9 7.4v Enero
Transporte maritimo mercancias 7.6 9.0 122 387 Febrero 78 11.1 9.2 7.4 Febrero
Conferencias 32 182 391 21.7 Marzo - - - -

DEMANDA

Indicador de Clima en el subsector Bienes de Consumo -7.8 -179 -25.7 -16.2 Febrero -6.4 -96 -108 -145 Febrero
Matriculacion de automaviles 147 -13.4 -17.4 13.9%? Febrero 210 -72 -111 7.9 Marzo
Indicador de Clima en el subsector Bienes de Inversion ~ -13.0 0.1 -4.0 2.2 Febrero -115 -24 -8.3 -8.7 Febrero
Matriculacion de vehiculos de carga -1.1 7.5 6.9 8.0° Febrero 6.0 7.5 -3.6 -3.3 Marzo

MERCADO DE TRABAJO

Activos (EPA) -7 -19 -0.5 - IV-95 0.9 1.0 1.6 - IV-95
Ocupados totales (EPA) -3.3 0.1 0.5 - IV-95 -0.9 2.6 3.1 - IV-95
Tasa de Paro (EPA) (Nivel) 19.3 17.6 - - IV-95 241 229 22.8 - IV-95

PRECIOS Y SALARIOS
IPC 5.0 4.6 4.3 3.6 Marzo 4.7 4.6 4.3 3.6 Marzo
Ganancia media por trabajador al mes. Pagos Totales 6.7 5.0* - - 11I-95 4.7  4.5* - - 11I-95

COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones reales 9.9 22 -351 - Dic-95 211 9.6 6.7 459 Febrero
Importaciones reales 11.0 7.6 -8.2 - Dic-95 151 110 6.5 9.2@ Febrero
(P): Prediccion. * Tasa calculada hasta el periodo del que se dispone el dato

@ Tasa calculada sobre el mismo mes del afio anterior. ** Tasa interanual del trimestre indicado con relacién al correspondiente anterior

@ Tasa calculada sobre el mismo periodo del afio anterior.
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TEMA DEL TRIMESTRE

INDICADOR DE CLIMA INDUSTRIAL PARA GALICIA(ICIG)

En la economia resultan muy importantes las expectativas con las que los agentes econémicos afrontan la actividad. Actualmente existen
estadisticas que tratan de captar tales expectativas, en particular para el conjunto de la actividad industrial y para la construccion.
A continuacién presentamos el Indicador de Clima Industrial para Galicia (ICIG) que, como hemos dicho, intenta cuantificar las
expectativas. El ICIG, es un indicador sintético que se obtiene promediando los saldos de las siguientes variables:
= Cartera de pedidos.
= Tendencia de la produccién desestacionalizada.
< Nivel de existencias cambiado de signo.
Estas variables se obtienen de la encuesta de coyuntura industrial a empresas no constructoras que elabora periodicamente el Ministerio
de Industria y Energia (MINER). En esta encuesta se formulan diversas preguntas, que admiten solo tres respuestas: “elevada, normal y
débil” si la pregunta se plantea de forma subjetiva 0 “aumento, mantenimiento o disminucion” si la pregunta es objetiva. Los resultados se
presentan tanto a nivel nacional como regional para el “total industria” y tres grandes subsectores: bienes de inversion, de consumo e
intermedios. A nivel nacional se hace también una desagregacion a 23 sectores (BIDDER, desagregacion especifica del MINER).
Recientemente se ha publicado un volumen que recoge las series historicas, desde 1963 hasta la actualidad, de la mencionada encuesta
pero sélo para el nivel nacional y con la desagregacion de los tres grandes sectores mencionados.
Por su parte, el Indicador Sintético de Actividad Industrial de Galicia (ISAG) incorpora informacién de los siguientes indicadores:

= Ocupados no agrarios = Pernoctaciones

= Consumo de cemento = Conferencias telefénicas

« Consumo de energia eléctrica = Matriculacién de turismos

= Transporte aéreo de pasajeros = Matriculacién de vehiculos de carga
= Transporte maritimo de mercancias = Colocaciones

« Crédito al sector privado = Produccion de vehiculos

El gréfico siguiente, que muestra el ICIG y el ISAG, indica que existe una correspondencia notable entre el indicador sintético de
actividad y el indicador de expectativas o de clima industrial, referidos a Galicia. Entre 1987 y 1991, si bien ambos sefialan la misma
tendencia, los indicadores difieren de nivel considerablemente. A partir de 1991 la citada correspondencia es muy estrecha, lo que indica
una mejor asociacion entre expectativas y actividad, fruto de que las expectativas se hacen menos volatiles y mas realistas, y reflejo
también en parte de las mejoras en la elaboracion de la encuesta.

Asimismo, también se observa el descenso de la confianza empresarial a partir del 1¢ trimestre de 1995, consistente con la
desaceleracion de la actividad en el sector; los datos disponibles no indican que esta desaceleracion vaya a ser prolongada.
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Indicador Sintético de Actividad de Galicia (ISAG) y PIB sin agricultura de Espafia.
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